
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั พลงังานบรสิุทธิ ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ใน
ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งกค็งอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัทีร่ะดบั “A-” และคง
อนัดบัเครดติของหุน้กูท้ีม่คี ้าประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “AA” เช่นเดมิ ทัง้นี้ หุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการ
ค ้าประกนัโดยธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติในระดบัสากล 
(International Scale) ทีร่ะดบั “BBB+” จาก S&P Global Ratings 

นอกจากนี้  ทริสเรทติ้งยงัจดัอันดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิ 
ไมเ่กนิ 3,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” อกีดว้ย ทัง้นี้ อนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มี
หลกัประกนัทีล่ดลง 1 ข ัน้จากอนัดบัเครดติองค์กรสะทอ้นถงึโครงสรา้งของหุน้กูท้ีด่อ้ยลงจากการ
ทีผู่อ้อกหุน้กูห้รอืบรษิทัมฐีานะเป็นบรษิทัโฮลดิง้ทีท่ าหน้าทีล่งทุน โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการ
ออกหุน้กูน้ี้ไปใชใ้นการไถ่ถอนเงนิกูเ้ดมิ (Refinance) ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงัลมหนุมานของ
บรษิทั 

อนัดบัเครดติของบรษิทัยงัคงสะทอ้นถงึกระแสเงนิสดทีม่ ัน่คงและแน่นอนจากพอร์ตการลงทุนใน
โรงไฟฟ้าต่าง ๆ และผลการด าเนินงานทีส่ม ่าเสมอของโครงการโรงไฟฟ้าที่บรษิทัมอียู่ รวมไปถงึ
สถานะทางการเงนิทีด่ขี ึน้หลงัจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนทัง้หมดไดด้ าเนินงานเต็ม
รปูแบบแลว้ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจากการลงทุนขนาดใหญ่ และความเสีย่งใน
การพฒันาทีส่งูในโครงการผลติแบตเตอรี ่

ทรสิเรทติ้งมองว่าพอรต์การลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนของบรษิทัจะยงัคงสามารถสรา้ง
กระแสเงนิสดทีแ่ขง็แรงได้อย่างต่อเนื่องเป็นเวลานาน ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทันัน้จะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 1 หมืน่ลา้นบาทต่อปี
หลงัจากโครงการหนุมานไดด้ าเนินการเต็มปีในปี 2563 เป็นต้นไป ในขณะเดยีวกนั เราคาดว่า
สถานะทางการเงินของบริษัทจะด้อยลงเล็กน้อยจากการลงทุนในโครงการต่าง  ๆ เช่น 
โรงงานผลติแบตเตอร์รี่ระยะแรก การขยายธุรกจิไบโอดเีซล และโครงการอื่น ๆ ทีเ่กีย่วเนื่องกบั
แบตเตอร์รีอ่กีดว้ย อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าของกระแสเงนิสดของบรษิทัทีเ่ตบิโตขึน้จาก
พอรต์การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้านัน้จะสามารถชดเชยสถานะทางการเงนิทีอ่่อนตวัลงได ้ทัง้นี้ 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะยงัคงอยู่ใน
ระดบัทีด่ ี โดยมคี่าอยู่ในช่วง 3.5-4.0 เท่าในระหว่างปี 2563 และปี 2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้า
พลงัแสงอาทติย์และพลงัลมของบรษิทัจะสรา้งกระแสเงนิสดได้อย่างสม ่าเสมอตามแผนทีว่างไว ้
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัจะตดัสนิใจลงทุนในโครงการผลติแบตเตอรีอ่ย่างระมดัระวงั  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติมคี่อนขา้งจ ากดัในระยะกลางเนื่องจากแรงกดดนัจากการลงทุน
ขนาดใหญ่ในโรงงานผลิตแบตเตอรี่ อย่างไรก็ตาม โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติกอ็าจ
เกดิขึ้นไดห้ากบรษิทัสามารถสรา้งกระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ไดอ้ย่างมนีัยส าคญัในขณะที่ยงัสามารถ
รกัษาสถานะทางการเงนิที่ดเีอาไวไ้ด ้ในทางกลบักนั ทรสิเรทติ้งกอ็าจปรบัลดอนัดบัเครดติลงได้
หากสถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์ไวอ้ย่างมาก ซึ่งอาจเกดิจาก
การลงทุนทีใ่ช้เงนิกูอ้ย่างเกนิตวัหรอืการขาดทุนอย่างมากอนัเนื่องมาจากการทีบ่รษิทัไม่ประสบ

  

บริษทั พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 69/2562 
 2 ตลุาคม 2562 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 02/08/19 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

10/05/62 A Stable 
09/04/61 A- Stable 
02/06/59 BBB+ Stable 
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ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
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ความส าเรจ็ในการพฒันาโครงการใหม ่ๆ  

อนัดบัเครดติและแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของบรษิทันัน้สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของผูค้ ้าประกนัคอืธนาคารไทยพาณิชย์ซึ่งไดร้บั
อนัดบัเครดติในระดบัสากล (International Scale) ทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ จาก S&P Global Ratings ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของ
หุน้กูม้กีารค ้าประกนัอาจเปลีย่นแปลงไดใ้นกรณทีีเ่กดิการเปลีย่นแปลงของสถานะเครดติของผูค้ ้าประกนั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 

บริษทั พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) (EA) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
EA207A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AA 
EA217A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AA 
EA227A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
EA228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
EA248A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
EA297A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
EA298A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ ร ายละเอยีดของ
วธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

