
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Negative” หรอื “ลบ” พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั
ชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 3 พนัลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน าเงนิที่
ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปไถ่ถอนหุน้กู้ที่จะครบก าหนดช าระและ /หรอืใช้เป็นเงนิทุนในการ
ด าเนินงาน 

บรษิัทเป็นบรษิัทย่อยที่ส าคญัของ บรษิัท ดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็น
ผูป้ระกอบการชัน้น าในธุรกจินิคมอุตสาหกรรมและธุรกจิกระจายสนิคา้ (โลจสิตกิส์) ที่ครบวงจรใน
ประเทศไทย ปัจจุบนับรษิทัดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ถอืหุน้ในบรษิทัในสดัส่วนประมาณ 72% 
และมสี่วนอย่างมากในการก าหนดกลยุทธท์างธุรกจิและนโยบายทางการเงนิของบรษิทั 

ดงันัน้ เมือ่พจิารณาตาม “เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม” ของทรสิเรทติ้งแลว้ อนัดบัเครดติ
ของบริษัทจึงเทียบเท่ากับอันดับเครดิตของบริษัทดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ด้วยเช่นกัน 
นอกจากนี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัยงัสะทอ้นถงึสถานะของบรษิทัทีเ่ป็นผูใ้หบ้รกิารสาธารณูปโภค
แต่เพยีงผูเ้ดยีวในนิคมอุตสาหกรรมขนาดใหญ่หลายแห่งทัง้ในประเทศไทยและประเทศเพื่อนบา้น 
ตลอดจนฐานรายไดป้ระจ าทีบ่รษิทัไดร้บัจากการลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้า และฐานะทางการเงนิที่
ม ัน่คงของบรษิทัอกีดว้ย 

ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 รายไดแ้ละก าไรสุทธขิองบรษิทัอยู่ที ่1.5 พนัลา้นบาทและ 1.7 
พนัลา้นบาทตามล าดบั อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย
ต่อรายไดอ้ยู่ทีร่ะดบั 66% โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอยู่ในระดบัปานกลาง โดยอตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้เลก็น้อยมาอยู่ทีร่ะดบั 40% จากระดบั 37% เมือ่สิน้ปี 2561 

ในช่วงระหว่างปี 2562-2564 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิทัจะเตบิโตทีร่ะดบั 9%-14% ต่อปี
อันเนื่องมาจากความต้องการที่เพิ่มขึ้นจากกลุ่มลูกค้าในธุรกิจปิโตรเคมแีละธุรกิจผลิตไฟฟ้า 
อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดค้าดว่าจะอยู่ที่
ระดบัมากกว่า 70% ส่วนงบลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบั 1.90-2.80 พนัลา้นบาทต่อปี ดงันัน้ อตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจงึคาดว่าจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 40% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึการเปลีย่นแปลงแนวโน้มอนัดับเครดติ
ของบริษัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ซึ่งเป็นไปตามเกณฑ์การจดัอนัดบัเครดิตแบบกลุ่มของ 
ทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่ารปูแบบทางธุรกจิและระดบัความสมัพนัธ์ทางธุรกจิระหว่าง
บรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่และบรษิทัจะไมเ่ปลีย่นแปลงไปจากปัจจุบนั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เนื่องจากบรษิทัเป็นบรษิทัย่อยที่ส าคญัของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ อนัดบัเครดติของ
บรษิัทจงึขึ้นอยู่กบัสถานะเครดติของบรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ดงันัน้  การเปลีย่นแปลง 
ใด ๆ ที่เกิดกบัอนัดบัเครดิตของบรษิัทดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ หรือความสมัพนัธ์ระหว่าง
บรษิัทกบับรษิัทดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ก็จะส่งผลกระทบต่ออันดบัเครดิตของบริษัทด้วย
เช่นกนั 

  

บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 4/2563 
 24 มกราคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 27/09/62 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

27/09/62 A- Negative 
03/04/61 A- Stable 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 

บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) (WHAUP) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
WHAUP208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHAUP208B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHAUP216A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,390 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
WHAUP236A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,290 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
WHAUP256A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,320 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรือของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอั นดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่ อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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