
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 300 ล้านบาท
และไถ่ถอนภายใน 3 ปีของ บริษัท ล็อกซเล่ย์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB” โดยบริษัทจะนำเงินท่ี
ได้จากการออกหุ้นกู้ดังกล่าวไปใช้ชำระหน้ีเดิม ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กร
ของบริษัทท่ีระดับ “BBB” พร้อมแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที”่ ด้วย อน่ึง ทริสเรทติ้ง
ยังคงจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทให้อยู่ในระดับเดียวกับอันดับเครดิต
องค์กรแม้ว่าบริษัทจะมีอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอยู่ในระดับสูงก็ตาม ท้ังน้ี 
เนื่องจากทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะความเสี่ยงทางการเงินให้อยู่ในระดับต่ำเอาไว้
ไดโ้ดยท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ยังคงอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 2 เท่า 

อันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงแหล่งท่ีมาของรายได้ท่ีมีความหลากหลาย ตลอดจนเงินปันผลรับท่ี
สม่ำเสมอจากบริษัทร่วม และความสัมพันธ์ท่ีมีมาอย่างยาวนานของบริษัทท้ังกับลูกค้าและผู้จัด
จำหน่าย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ยังคงมีปัจจัยลดทอนจากการแข่งขันท่ีรุนแรงในอุตสาหกรรม 
รวมถึงความไม่แน่นอนและความผันผวนของธุรกิจโครงการแบบเบ็ดเสร็จ (Turnkey Project 
Business) และความสามารถในการทำกำไรท่ีค่อนข้างต่ำของบริษัท 

ในไตรมาสแรกของปี 2568 ผลการดำเนินงานของบริษัทมีความสอดคล้องกับประมาณการของ     
ทริสเรทติ้ง โดยบริษัทมีรายได้จากการดำเนินงานรวมท้ังสิ้นจำนวน 2.7 พันล้านบาทซ่ึงได้รับแรง
สนับสนุนหลักจากการเติบโตในแทบทุกสายธุรกิจหลักของบริษัท ท้ังน้ี EBITDA ของบริษัท (ปรับให้
เป็นตัวเลขเต็มปีด้วยข้อมูลย้อนหลัง 12 เดือน) อยู่ท่ีจำนวน 570 ล้านบาท โดยผลกำไรของบริษัท
ยังคงได้รับแรงหนุนจากเงินปันผลท่ีเชื่อถือได้จากบริษัทร่วมต่าง ๆ บริษัทมีมูลค่างานโครงการท่ียัง
ไม่ได้ส่งมอบ (Backlog) ท่ีระดับ 6.3 พันล้านบาท ณ เดือนมีนาคม 2568 ซ่ึงคาดว่าจะทยอยรับรู้เป็น
รายได้ในระยะใกล้น้ี ในขณะท่ีบริษัทยังคงมีหน้ีสินทางการเงินอยู่ในระดับต่ำ โดยหน้ีสินสุทธิท่ี
ปรับปรุงแล้วมีจำนวนท้ังสิ้น 1.1 พันล้านบาท ณ เดือนมีนาคม 2568 ซ่ึงส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสิน
ทางการเงินต่อ EBITDA (ปรับอัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มปีด้วยข้อมูลย้อนหลัง 12 เดือน) อยู่ท่ีระดับ 
1.9 เท่า 

ทริสเรทติ้งยังคงมุมมองและการคาดการณ์กรณีพื้นฐานเกี่ยวกับผลการดำเนินงานและสถานะทางการ
เงินของบริษัทเช่นเดิม โดยในช่วงระหว่างปี 2568-2570 รายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทคาด
ว่าจะอยู่ระหว่าง 1.13-1.25 หมื่นล้านบาทต่อปี และ EBITDA น่าจะอยู่ในช่วง 540-650 ล้านบาทต่อ
ปี บริษัทจะมี EBITDA Margin อยู่ท่ีระดับ 4.8%-5.0% อีกท้ังอัตราหน้ีสินทางการเงินของบริษัทก็
คาดว่าจะยังคงอยู่ในระดับต่ำโดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ท่ีระดับ 1.5-2.0 เท่า 
ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินน่าจะอยู่ท่ีระดับ 40%-50% ตลอด
ช่วงเวลาประมาณการ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะมีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ท้ังน้ี ณ เดือน
มีนาคม 2568 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 2.6 พันล้านบาทและยังมีวงเงินกู้ยืม
ระยะสั้นจากธนาคารที่ยังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวนท้ังสิ้น 2.1 พันล้านบาท นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาด
ว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีระดับประมาณ 400 ล้านบาทในปี 2568 ในขณะท่ีบริษัทจะ
มีการใช้เงินทุนเพื่อการลงทุน รวมท้ังเพื่อใช้ชำระหน้ีสินระยะยาวและภาระผูกพันตามสัญญาเช่ารวม

  

บริษัท ล็อกซเล่ย ์จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 67/2568 
 1 กรกฎาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 02/05/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 

เครดิตพินิจ 
07/05/63 BBB Stable 
02/10/58 BBB+ Stable 

   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ชนาพร ป่ินพิทกัษ์ 
chanaporn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ประมวลทรัพย์ ผลประเสริฐ 
pramuansap@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ประมาณ 520 ล้านบาทภายใน 12 เดือนข้างหน้า 

บริษัทยังคงสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินท่ีระบุให้บริษัทต้องคงระดับอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนไม่ให้เกิน  2.5 เท่า ท้ังน้ี ณ สิ้นเดือนมีนาคม 
2568 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ีระดับ 0.64 เท่า ทริสเรทต้ิงจึงเชื่อว่าบริษัทไม่น่าจะมีปัญหาในการปฏิบัติให้เป็นไปตามเงื่อนไขของข้อกำหนดทาง
การเงินดังกล่าวตลอดช่วงเวลาประมาณการ  

ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอยู่ท่ีระดับประมาณ 47% ซ่ึงยังคงต่ำกว่าเกณฑ์ท่ีระดับ 50% แต่
เน่ืองจากธุรกิจของบริษัทมีลักษณะเป็นงานโครงการ บริษัทจึงอาจจำเป็นต้องใช้เงินกู้โครงการและมีการก่อหน้ีในระดับบริษัทย่อยซ่ึงอาจทำให้
อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอยู่สูงเกินกว่า 50% ได ้

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะยังคงรักษาขีดความสามารถในการแข่งขันเอาไว้ได้
ซ่ึงจะช่วยให้บริษัทยังคงได้รับงานโครงการใหม่ ๆ และมีเงินปันผลรับท่ีสม่ำเสมออย่างต่อเนื่องต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากผลการดำเนินงานในธุรกิจหลักและกระแสเงินสดของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญในขณะท่ีบริษัท
ยังคงอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินให้อยู่ในระดับต่ำเอาไว้ได้ ในทางตรงกันข้าม การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นหากผลการดำเนินงานทางการเงิน
ของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจนส่งผลทำให้ EBITDA ลดลงอย่างมากจากท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ในประมาณการกรณีพื้นฐาน หรืออัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทอยู่สูงเกินกว่า 3.0 เท่าอย่างต่อเนื่อง ซ่ึงกรณีดังกล่าวอาจเป็นผลมาจากความสามารถในการแข่งขันประมูล
งานโครงการท่ีอ่อนแอลงหรือเงินปันผลรับจากบริษัทร่วมรายใหญ่ ๆ ท่ีลดลงอย่างมีนัยสำคัญ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ล็อกซเล่ย์ จำกัด (มหาชน) (LOXLEY) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี  BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


