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ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติองคก์ร “บ. อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์3” ที ่“A-” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” 

 
 ทรสิเรทติง้จัดอันดับเครดติองคก์รของ บรษัิท อมตะ บี.กรมิ เพาเวอร์ 3 จ ากัด ทีร่ะดับ “A-” ดว้ยแนวโนม้ “Stable” 

หรอื “คงที”่ โดยอันดับเครดติดังกลา่วสะทอ้นถงึความแน่นอนของกระแสเงนิสดทีไ่ดรั้บจากการมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าระยะ

ยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Producer -- SPP) 
ตลอดจนเทคโนโลยกีังหันก๊าซพลังความรอ้นร่วม (Combined-cycle Gas Turbine) ทีผ่่านการพสิจูน์แลว้ทีใ่ชใ้นโรงไฟฟ้า

พลังงานความรอ้นร่วม (Cogeneration) ของบรษัิท และประสบการณ์ของกลุ่มบรษัิท บี.กรมิ ในธุรกจิผลติไฟฟ้า อย่างไร 
ก็ตาม อันดับเครดติดังกล่าวมีขอ้จ ากัดจากความเสีย่งจากการมีโรงไฟฟ้าเพียงแห่งเดยีวและการมีหนี้สนิในระดับสงูของ

บรษัิท 

 แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายว่าบรษัิทจะสามารถด าเนินงานโรงไฟฟ้าได ้
อย่างราบรื่นและสามารถมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี คา่เสือ่มราคา และค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) ไดป้ระมาณ 600-700 

ลา้นบาทตอ่ปี  
 ปัจจัยทีจ่ะมผีลในเชงิบวกตอ่อันดับเครดติของบรษัิทยังคอ่นขา้งจ ากัดในระยะ 12-18 เดอืนขา้งหนา้ สว่นปัจจัยทีจ่ะมี

ผลในเชงิลบตอ่อันดับเครดติของบรษัิทไดแ้กก่รณีทีบ่รษัิทมผีลการด าเนนิงานทีถ่ดถอยลงอย่างมนัียส าคัญจนสง่ผลกระทบ

ตอ่ความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษัิท 
 บริษัทอมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ 3 ก่อตัง้ในปี 2553 เพื่อเป็นเจา้ของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นร่วม 

ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเล็ก โรงไฟฟ้าของบรษัิทตัง้อยู่ในนคิมอตุสาหกรรมอมตะนคร จังหวัดชลบรุ ีโดยโรงไฟฟ้ามี
ก าลังการผลติตดิตัง้รวม 132.5 เมกะวัตตแ์ละสามารถผลติไอน ้าเพื่อจ าหน่าย 30 ตันต่อชั่วโมง บรษัิทมสีัญญาขายไฟฟ้า

ใหก้ับ กฟผ. จ านวน 90 เมกะวัตตเ์ป็นระยะเวลา 25 ปีและขายไฟฟ้าสว่นทีเ่หลอืใหแ้ก่กลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมในเขตนิคม
อตุสาหกรรมอมตะนคร โรงไฟฟ้าของบรษัิทไดเ้ริม่ด าเนนิงานเชงิพาณิชยต์ัง้แต่วันที ่1 ตุลาคม 2555 ปัจจุบันผูถ้อืหุน้ของ

บรษัิทประกอบดว้ย บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) (60.7%) บรษัิท ซัมมทิ ซันไรซ ์เอนเนอจ ีจ ากัด (บรษัิทใน

เครอืซมูโิตโม -- 18%) บรษัิท อมตะ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (18.3%) และ บรษัิท บ.ีกรมิ จอยน์ เว็นเจอร์ โฮลดิง้ 
จ ากดั (3%) 

 บรษัิทมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจ านวน 90 เมกะวัตตก์ับ กฟผ. เป็นระยะเวลา 25 ปี นอกจากนี้ยังมสีญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
กบักลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมอกีจ านวน 46 เมกะวัตตแ์ละสญัญาขายไอน ้าอกีจ านวน 13 ตันตอ่ชัว่โมง สญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ 

กฟผ. ชว่ยลดความเสีย่งจากภาวะตลาดเนือ่งจาก กฟผ. ตกลงรับซือ้ไฟฟ้าขัน้ต า่จ านวน 80% ของก าลังการผลติตามสญัญา

ซึง่ค านวณจากจ านวนชั่วโมงทีส่ามารถด าเนินงานได ้นอกจากนี้ สัญญาซือ้ขายไฟฟ้ายังมกีลไกในการสง่ผ่านค่าก๊าซดว้ย 
ส าหรับสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับลูกคา้อุตสาหกรรมนัน้มีการระบุปริมาณการรับซือ้ขัน้ต ่า โดยทีอ่ัตราค่าไฟฟ้าส าหรับลูกคา้

อตุสาหกรรมจะอา้งองิอัตราคา่ไฟฟ้าของการไฟฟ้าสว่นภูมภิาค (กฟภ.) ทีข่ายใหก้ับกจิการขนาดใหญ่ซึง่โดยทั่วไปจะมกีาร
ปรับราคาเพือ่สะทอ้นตน้ทนุเชือ้เพลงิผ่านคา่ Ft บรษัิทยังมสีญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาตกิับ บรษัิท ปตท. จ ากัด (มหาชน) 

(ปตท.) ระยะเวลา 25 ปีซึง่เทา่กบัอายสุญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. ดว้ย 
 โรงไฟฟ้าพลังงานความรอ้นร่วมของบรษัิทใชเ้ทคโนโลยทีีผ่่านการพสิจูน์แลว้ กังหันก๊าซ Siemens SGT 800 มี

ผลงานทีไ่ดรั้บการยอมรับดว้ยยอดขายมากกว่า 100 ชดุตัง้แต่ปี 2540 โรงไฟฟ้าของบรษัิทประกอบดว้ยหน่วยผลติไฟฟ้า

กังหันก๊าซพรอ้มทางปลอ่ยระบาย (Bypass Stack) จ านวน 2 ชดุ ชดุก าเนดิไอน ้า (Heat Recovery Steam Generator) 
จ านวน 2 ชดุ และหน่วยผลติไฟฟ้ากังหันไอน ้าจ านวน 1 ชดุ โดยกังหันก๊าซและกังหันไอน ้าดังกลา่วผลติโดย Siemens ซึง่

การใชก้ังหันก๊าซซึง่มีทางปล่อยระบายท าใหโ้รงไฟฟ้าของบริษัทมีความยืดหยุ่นในการด าเนินงานเนื่องจากสามารถ
เดนิเครือ่งกังหันก๊าซไดอ้ย่างอสิระในชว่งของการซอ่มบ ารุงกังหันไอน ้าหรอืเพือ่บรหิารจัดการโรงไฟฟ้า บรษัิทไดล้งนามใน

สัญญาซ่อมบ ารุงกังหันก๊าซระยะยาวกับ Siemens เป็นระยะเวลา 8 ปี ซึง่สัญญาดังกล่าวช่วยลดความเสีย่งจากการ

ด าเนนิงานและควบคมุคา่ใชจ้่ายในการซอ่มบ ารุง ส าหรับการด าเนนิงานและการซอ่มบ ารุงรักษาประจ าวันนัน้ด าเนนิการโดย
ทมีงานของบรษัิทและกลุม่บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ซึง่มคีวามเชีย่วชาญในการด าเนนิงานและการซอ่มบ ารุงโรงไฟฟ้าพลังงาน

ความรอ้นร่วม  
 ตัง้แต่เริ่มด าเนินการในปี 2555 โรงไฟฟ้าของบริษัทมีผลการด าเนินงานเป็นไปตามเป้าหมายทีก่ าหนดในสัญญา 

ซือ้ขายไฟฟ้า บรษัิทขายไฟฟ้าไดป้ระมาณ 630 ลา้นหน่วย (กโิลวัตต-์ชัว่โมง) ตอ่ปีใหแ้ก ่กฟผ. โรงไฟฟ้าของบรษัิทมดีัชนี

ความพรอ้ม (Availability Factor) สงูกวา่ 90.4% ตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าซึง่อนุญาตใหโ้รงไฟฟ้าสามารถ
หยุดซ่อมบ ารุงไดปี้ละไม่เกนิ 840 ชั่วโมงส าหรับปีปกต ิและ 1,080 ชั่วโมงในปีทีม่ีการซ่อมใหญ่ (Major Overhaul) 

โรงไฟฟ้าของบรษัิทมอีัตราความรอ้น (Heat Rate) ประมาณ 7,500-7,620 บทียีูตอ่หน่วยในชว่ง 3 ปีทีผ่่านมา ในดา้นของ
ประสทิธภิาพการใชพ้ลังงานนั้น โรงไฟฟ้าของบริษัทบรรลุดัชนีชีว้ัดความสามารถในการใชพ้ลังงานปฐมภูมใินการผลติ

พลังงานไฟฟ้าและพลังงานความรอ้นร่วมกัน (Primary Energy Saving -- PES) ท าใหไ้ดรั้บคา่ไฟฟ้าเพิม่เตมิจากคา่การ
ประหยัดการใชเ้ชือ้เพลงิ (Fuel Saving -- FS) 0.36 บาทตอ่หน่วยจาก กฟผ. ดว้ย ในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 บรษัิท

จ าหน่ายไฟฟ้าจ านวน 498 ลา้นหน่วยใหแ้ก่ กฟผ. โดยมดีัชนีความพรอ้มที ่99.2% และอัตราความรอ้น 7,621 บทียีูต่อ

หน่วย 
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 ในปี 2558 บริษัทมีรายได ้3,135 ลา้นบาทและมี EBITDA 719 ลา้นบาท โดยมีอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 

(อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานกอ่นคา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจ าหน่ายตอ่รายได)้ ที ่22.1% ในขณะทีอ่ัตราสว่นเงนิทนุจาก

การด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมอยู่ที ่13% บรษัิทมีสัดส่วนเงนิกูส้งูเหมอืนโรงไฟฟ้าอืน่ โดย ณ สิน้ปี 2558 บริษัทมีเงนิกูร้วม 
3,720 ลา้นบาทและมอีตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทนุที ่72.1% 

 ทรสิเรทติง้คาดวา่บรษัิทจะม ีEBITDA ประมาณ 600-700 ลา้นบาทตอ่ปีในระยะ 3-4 ปีขา้งหนา้ซึง่เพยีงพอส าหรับการ
ช าระคนืเงนิกูป้ระมาณ 210 ลา้นบาทต่อปีในชว่งปี 2560-2563 อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบรษัิทมตีารางการช าระคนืเงนิกูท้ี่

ยาวนาน ดงันัน้ อตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทนุของบรษัิทจะคอ่ย ๆ ปรับตวัดขี ึน้อยา่งชา้ ๆ ในระยะ 3 ปีขา้งหนา้     
 

บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์3 จ ากดั (ABP3) 

อนัดบัเครดติองคก์ร:  A- 
แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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