
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ  
บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “AA-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 3 พันล้านบาทของบริษัทที่ระดับ “AA-” ด้วย โดยบริษัทจะ
นำเงินที่ได้รับจากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่นี้ไปจ่ายชำระหน้ี รวมถึงสนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนของ
บริษัทและใช้เป็นเงินลงทุนตามแผนงาน 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะผู้นำในธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านในประเทศไทยของบริษัท 
ตลอดจนอัตรากำไรที่น่าพอใจ และการบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีประสิทธิภาพ อันดับ
เครดิตยังสะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถดำรงสถานะหนี้สินทาง
การเงินให้อยู่ในระดับต่ำและมีสภาพคล่องที่เพียงพอ นอกจากนี้ การพิจารณาอันดับเครดิตยัง
สะท้อนความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับสภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่ไม่เอื้ออำนวยอัน
เนื่องมาจากอัตราดอกเบี้ยที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นและภาระหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง รวมถึงการ
แข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจค้าปลีกสินค้าเกี่ยวกับบ้านอีกด้วย 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 เป็นไปตามการคาดการณ์ของ 
ทริสเรทติ้งโดยได้รับแรงหนุนจากยอดขายจากสาขาเดิมท่ีเติบโต 2% เมื่อเปรียบเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนและจากการเปิดสาขาใหม่อย่างต่อเนื ่อง ทั ้งนี ้ บริษัทมีรายได้จากการ
ดำเนินงานรวมที่ระดับ 5.46 หมื่นล้านบาท โดยเติบโตที่ระดับ 7% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน ส่วนกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ในช่วง 
9 เดือนแรกของปี 2566 นั้นอยู่ท่ีระดับ 8.9 พันล้านบาทด้วยอัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้ 
(EBITDA Margin) ที่ระดับ 16% ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายได้จากการดำเนินงานรวม
ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นจนถึงระดับ 7-8 หมื่นล้านบาทต่อปใีนระหว่างปี 2566-2568 ด้วย EBITDA 
Margin คงระดับเกินกว่า 15%  

ทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะทางการเงินของบริษัทจะยังคงแข็งแกร่งต่อไปในช่วงปีประมาณการ 
ทั้งนี้ สมมติฐานของทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะใช้ เงินลงทุนท่ีประมาณ 5.0-8.5 พันล้าน
บาทต่อปีในช่วงระหว่างปี 2566-2568 โดยส่วนใหญ่ใช้สำหรับการขยายสาขา แม้ว่าบริษัทจะ
ขยายธุรกิจอย่างรวดเร็ว แต่ทริสเรทติ้งก็มองว่าวินัยทางการเงินท่ีระมัดระวังของบริษัทเพื่อท่ีจะ
รักษาภาระหนี้ให้อยู่ในระดับต่ำและการบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีประสิทธิภาพน่าจะ
ช่วยบรรเทาแรงกดดันที่มีต่อสถานะทางการเงินของบริษัทลงได้ ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วน
หนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 1.6-1.8 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจาก
การดำเนินงานต่อหนี ้ส ินทางการเง ินของบริษัทจะอยู ่ที ่ระดับ 47%-50% ตลอดช่วงปี 
ประมาณการ ทั้งนี้ ณ เดือนกันยายน 2566 อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ระดับ 1.8 เท่า และ 47% 
ตามลำดับ 

ทริสเรทติ้งประเมินสภาพคล่องของบริษัทว่าจะยังคงเพียงพอต่อไปในช่วงระยะ 12 เดือน
ข้างหน้า ทั ้งนี ้ จากข้อมูล ณ เดือนกันยายน 2566 ระบุว่าบริษัทมีแผนการใช้เงินในช่วง  
12 เดือนข้างหน้าซึ่งประกอบด้วยภาระหนี้ท่ีจะครบกำหนดชำระจำนวน 4.1 พันล้านบาทและ

 
 

บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 136/2566 
 7 ธันวาคม 2566 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  AA- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 20/10/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

06/12/61 AA- Stable 
29/11/60 A+ Positive 
18/11/54 A+ Stable 
17/11/53 A Positive 
22/10/51 A Stable 
23/01/50 A- Stable 
15/10/47 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Positive 
05/11/46 BBB - 
   
 
 

ติดต่อ: 
หัทยานี พิทกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

จุฑามาส  บุณยวานชิกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

 

 

 

 
  

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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เงินลงทุนตามแผนจำนวนประมาณ 5 พันล้านบาทในปี 2567 นอกจากนี้ บริษัทยังมีอัตราการจ่ายเงินปันผลท่ีระดับประมาณ 80% ด้วย บริษัทมีแหล่ง
เงินทุนซึ่งประกอบด้วยเงินสดในมือและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 1.5 พันล้านบาทและวงเงินกู้ยืมจากธนาคารที่ยังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 5.7 
พันล้านบาท ในขณะท่ีทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานอยู่ท่ีประมาณ 9.8 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 

ณ เดือนกันยายน 2566 บริษัทมีหนี้สินรวมจำนวนทั้งสิ้น 1.48 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึง
ประกอบด้วยหน้ีท่ีมีหลักประกันของบริษัทและหนี้ทั้งหมดของบริษัทย่อยจำนวนเพียง 200 ล้านบาท ดังนั้น อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อนต่อหน้ีสินรวมจึงอยู่ท่ี 2% 

ข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้มีเงื่อนไขให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุนให้ต่ำกว่า 2.5 เท่า ทั้งนี้ ณ เดือนกันยายน 2566 
บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 0.9 เท่า ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทจะยังคงปฏิบัติตามเงื่อนไขดังกล่าวต่อไปได้ในช่วงระยะ 12-18 เดือนข้างหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต  

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถรักษาสถานะผู้นำในธุรกิจค้าปลีก
สินค้าเกี่ยวกับบ้านได้ต่อไป อีกท้ังยังคาดว่าภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับต่ำแม้ว่าบริษัทจะมีการขยายธุรกิจอย่างต่อเนื่องก็ตาม 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตมีโอกาสที่จะได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทสามารถสร้างกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นได้อย่างมีนัยสำคัญในขณะที่ยังคงสามาร ถรักษาความ
แข็งแกร่งของสถานะทางการเงินเอาไว้ได้ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากบริษัทมีผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทาง
การเงินท่ีอ่อนแอกว่าคาดอย่างมีนัยสำคัญ ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA ท่ีเกินกว่า 2 เท่าเป็นระยะเวลานานก็อาจจะมีผลต่อ
การปรับลดอันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตได้ด้วยเช่นกัน  

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด (มหาชน) (HMPRO) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
HMPRO257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
HMPRO25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA- 
HMPRO261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
HMPRO269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
HMPRO269B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี AA- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


