
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 3 พันล้าน
บาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี และหุ้นกู้สำรองเพื่อเสนอขายเพิ่มเติม (Over-allotment Option) 
จำนวน 3 พันล้านบาทของ บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน)  ที่ระดับ 
“A-” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปจ่ายชำระคืนหน้ีและขยายธุรกิจ 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งก็คงอันดับเครดิตองค์กรและอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” ด้วย 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงประสบการณ์ท่ียาวนานและความเป็นผู้นำในตลาดบริหารสินทรัพย์ด้อย
คุณภาพของบริษัท นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงระดับการก่อหน้ีในระดับปานกลางของ
บริษัท รวมถึงการมีแหล่งเงินทุนท่ีหลากหลายอีกด้วย 

อันดับเครดิตของบริษัทถูกลดทอนบางส่วนจากปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ ได้แก่ ความเสี่ยงในระดับ 
มหภาค ความไม่แน่นอนของกระแสเงินสด ตลอดจนความเสี่ยงสำคัญ ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการ
ลงทุนในสินทรัพย์ภาคอสังหาริมทรัพย์ เช่น ความเสี่ยงในด้านการกำหนดราคาซ้ือสินทรัพย์และ
การกระจุกตัวของสินทรัพย์ ซึ่งความเสี่ยงเหล่านี้อาจส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานทาง
การเงินของบริษัทได้หากไม่มีการบริหารจัดการที่ดี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าความ
เชี่ยวชาญของบริษัทในการตั้งราคาซ้ือขายสินทรัพย์ ตลอดจนกลยุทธ์ในการเลือกลงทุน รวมถึง
ความหลากหลายของประเภทและสถานที่ตั้งของอสังหาริมทรัพย์ก็เป็นปัจจัยที่ช่วยลดทอน
ความเสี่ยงดังกล่าวลงได้ในระดับหน่ึง 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในไตรมาสแรกของปี 2567 ต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้จาก
ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีสูงและเงินสดจัดเก็บรวมท่ีลดลงซ่ึงทำให้รายได้ลดลง ในไตรมาสแรกของ
ปี 2567 กำไรสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้น 59% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่แล้ว แต่ลดลง 
8% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า เป็น 424 ล้านบาท 

ในไตรมาสแรกของปี 2567 บริษัทมีเงินสดจัดเก็บรวมท่ี 3.5 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 9% เมื่อเทียบ
กับช่วงเวลาเดียวกันของปีที่แล้วแต่ลดลง 10% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า เงินสดจัดเก็บ
รวมยังคงต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการไว้ถึงแม้เงินสดจัดเก็บจะปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบกับปีที่แล้ว 
สถานการณ์เศรษฐกิจท่ียังคงอ่อนแออย่างต่อเน่ืองส่งผลต่อความสามารถในการชำระหน้ี กดดัน
เงินสดจัดเก็บจากกลุ่มสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) 

นอกจากนี้ นโยบายการให้สินเชื่อของธนาคารที่เข้มงวดมากขึ้นได้ชะลอการเก็บเงินสดจาก
สินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPA) เนื่องจากผู้ซื้อประสบปัญหาในการขอสินเชื่อสำหรับ ซ้ือ 
NPA โดยสภาพแวดล้อมการอนุมัติสินเชื่อท่ีเข้มงวดน้ียิ่งกดดันการขายอสังหาริมทรัพย์ให้ชะลอ
ตัวเพิ่มขึ้นอีก 

ปัจจัยดังกล่าวยังคงความท้าทายต่อบริษัทบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพตลอดช่วงเวลาที่เหลือ
ของปี 2567 ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นจากแผนการ

  

 บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 57/2567 
 1 กรกฎาคม 2567 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 22/03/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

17/02/63 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 

  

ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ตลาดท่ีมีการดำเนินการอย่างต่อเนื่องและมาตรการกระตุ้นอสังหาริมทรัพย์ของรัฐบาลน่าจะช่วยสนับสนุนการเก็บเงินสดจาก NPA 

ในไตรมาสแรกของปี 2567 บริษัทใช้เงินลงทุนในการซ้ือสินเชื่อด้อยคุณภาพและทรัพย์สินรอการขายเข้ามาบริหารรวมท้ังสิ้นจำนวน 1.2 พันล้านบาท 
ลดลง 55% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ทริสเรทติ้งเชื่อว่าการชะลอตัวของการลงทุนของบริษัทสะท้อนถึงกลยุทธ์การเลือกซื้อที่มากยิ่งขึ้นของบริษัท 
อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งยังมองว่าการเข้าซ้ือของบริษัทน่าจะยังคงใกล้เคียงกับเป้าหมายท่ี 1 หมื่นล้านบาทในปี 2567 เนื่องจากอุปทานของสินทรัพย์
ด้อยคุณภาพจากสถาบันการเงินท่ีนำมาปล่อยขายน่าจะอยู่ในระดับสูง 

ท้ังนี้ หากคิดรวมหุ้นกู้ชุดใหม่ท่ีกำลังจะออกด้วยแล้ว อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนของบริษัทคาดว่าจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 2.2 เท่าจาก 2.1 เท่า ณ สิ้นเดือน
มีนาคม 2567 (ยังไม่รวมการจ่ายชำระหน้ีสินในปี 2567) บริษัทไม่มีหน้ีสินท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) ณ เดือนมีนาคม 2567 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถฟื้นผลเรียกเก็บได้ในปี 2567 และยังคง
รักษาผลการดำเนินงานทางการเงินท่ีแข็งแกร่งและควบคุมให้การก่อหนี้อยู่ในระดับปานกลางเอาไว้ได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับเพิ่มขึ้นได้หากผลประกอบการทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมั่นคงและอัตราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับลดลงหากสถานะในการก่อหน้ีของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากการขยายธุรกิจในเชิงรุกโดย
มีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงเกินกว่า 2.75 เท่าอย่างต่อเนื่อง หรือผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทถดถอยลงอย่างต่อเน่ืองจนทำให้
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยอยู่ในระดับต่ำกว่า 1.5% อย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 24 พฤศจิกายน 2566 

บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) (BAM) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BAM247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,845 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,334 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM264B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 240 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 405 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 209 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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BAM274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,545 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM274B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,535 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 850 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM284A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM285A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 903 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM294A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,065 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM294B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 845 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM304A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM307A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,050 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 670 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 580 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM317A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BAM324A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,140 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
BAM335A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
BAM33OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,734 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
BAM344A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,240 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
BAM347A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท และมีหุ้นกู้สำรองเพื่อเสนอขายเพิ่มเติม 
จำนวน 3,000 ล้านบาทไถ่ถอนภายใน 10 ปี 

A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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