
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต   
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เหตุผล 

ทริสเรทติ ้งจ ัดอันดับเครดิตหุ ้นกู ้ไม ่ด ้อยสิทธิ ไม่ม ีหลักประกัน ชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน  
3 พันล้านบาทและมีอายุไม่เกิน 7 ปีของ บริษัท ดั๊บเบิ้ล เอ (1991) จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ 
“BBB” โดยบริษัทวางแผนจะนำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระหน้ี ในขณะเดียวกัน  
ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ี
ระดับ “BBB” พร้อมแนวโน้มอันดับเครดิต “Positive” หรือ “บวก” ด้วย 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะของบริษัทที ่เป็นผู ้นำ ในการผลิตกระดาษสำนักงาน 
ตลอดจนความแข็งแกร่งของตราสัญลักษณ์ผลิตภัณฑ์ “ดั ๊บเบิ ้ล เอ” (Double A) และการ
ดำเนินงานแบบครบวงจรของบริษัท อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอนจากลักษณะท่ีเป็น
วงจรขึ้นลงของอุตสาหกรรมเยื่อกระดาษและกระดาษ รวมถึงอุปสงค์ของกระดาษพิมพ์เขียนท่ีมี
แนวโน้มชะลอตัวในระยะยาว ในขณะเดียวกัน การพิจารณาอันดับเครดิตยังคำนึงถึงการปรับ
โครงสร้างกลุ่มบริษัทท่ีดำเนินมาอย่างต่อเนื่องเพื่อมุ่งหวังจะลดรายการท่ีเกี่ยวโยงกันลงอีกด้วย 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2568 สอดคล้องกับประมาณการของ 
ทริสเรทติ้ง โดยบริษัทมี EBITDA อยู่ท่ีระดับประมาณ 900 ล้านบาทและมีอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA อยู่ ท่ีระดับ 2.1 เท่า (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือน
ย้อนหลัง) ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าสภาพคล่องของบริษัทจะยังคงอยู่ในเกณฑ์ท่ีบริหารจัดการได้ 
โดย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีเงินสดในมือและวงเงินกู้ที ่ยังไม่ได้เบิกใช้รวมกันใน
จำนวนท่ีมากถึงประมาณ 6 พันล้านบาท ซึ่งเพียงพอรองรับหนี้ที่จะครบกำหนดชำระในอีก 12 
เดือนข้างหน้าซ่ึงอยู่ท่ีจำนวน 4.3 พันล้านบาท  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Positive” หรือ “บวก” สะท้อนถึงโอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิต
หากบริษัทสามารถรักษาผลการดำเนินงานที่น่าพอใจเอาไว้ได้และดำเนินนโยบายทางการเงินท่ี
รัดกุมต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจเพิ่มอันดับเครดิตหากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทยังทรง
ตัวอยู่ในระดับต่ำกว่า 3 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม แนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับ
การปรับเปลี่ยนกลับไปเป็น “Stable” หรือ “คงที่” หากผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่า
ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงเป็นอย่างมาก หรือบริษัทมีการดำเนินนโยบายลงทุนใน
เชิงรุกมากขึ้นจนส่งผลทำให้สถานะทางการเงินของบริษัทถดถอยลงอย่างเห็นได้ชัด 
  

  

บริษัท ดั๊บเบิ้ล เอ (1991) จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 55/2568 
 27 พฤษภาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Positive 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 29/08/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 

เครดิตพินิจ 
29/08/67 BBB Positive 
28/08/63 BBB Stable 
05/08/62 BBB- Stable 
25/11/59 BBB- Negative 
26/10/58 BBB- Stable 
12/09/56 BBB Stable 
21/08/55 BBB Negative 
16/05/51 BBB Stable 
09/11/50 BBB Alert Developing 
28/02/49 BBB Stable 
16/11/48 BBB Alert Developing 
20/10/47 BBB Stable 
 
 

ติดต่อ: 
รพีพล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

เทอญ ฐิติเนื่อง, CFA 
tern@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

เสริมวิทย์ ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

 

บริษัท ดั๊บเบิ้ล เอ (1991) จำกัด (มหาชน) (DA) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
DA261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,393.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
DA268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
DA278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,643 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
DA284A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB 
DA292A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,355 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB 
DA317A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Positive 
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อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria  


