
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแล้ว ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร และ
สรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุให้ต้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั เจมารท์ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB” ดว้ยแนวโน้ม
อนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” พร้อมทัง้จดัอนัดบัเครดิตหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัใน
วงเงนิไม่เกนิ 2.7 พนัล้านบาทพรอ้มหุน้กู้ส ารองเพื่อการเสนอขายเพิม่เตมิในวงเงนิไม่เกนิ 800 ล้าน
บาทของบรษิัทที่ระดบั “BBB-” ด้วย โดยอนัดบัเครดิตของหุ้นกู้ชุดใหม่นี้ใช้แทนอนัดบัเครดติหุน้กู้
เดมิทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเมื่อวนัที ่8 มกราคม 2564 เนื่องจากบรษิทัมคีวามประสงคจ์ะเพิม่วงเงนิรวม
ของหุ้นกู้เป็นไม่เกิน 3.5 พนัล้านบาท จากเดิม 2.7 พนัล้านบาท ทัง้นี้ อนัดบัเครดิตหุ้นกู้ที่ต ่ากว่า
อนัดบัเครดิตองค์กรนัน้สะท้อนในเชงิโครงสรา้งที่ด้อยกว่าหรอืการมสีทิธิเรยีกรอ้งในการได้รบัการ
ช าระคนืหนี้ที่ต ่ากว่าเมื่อเทยีบกบัสทิธเิรยีกรอ้งของบรษิทัย่อยต่าง ๆ ของบรษิทั ในการนี้ บรษิทัจะ
น าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูไ้ปใชช้ าระคนืหนี้เงนิกูเ้ดมิและน าไปลงทุนในบรษิทัย่อยต่าง ๆ 

อนัดบัเครดติองค์กรยงัคงสะท้อนถงึผลการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัซึง่มปัีจจยัสนับสนุนจาก
ธุรกจิซื้อและบรหิารหนี้ดอ้ยคุณภาพและผลการด าเนินงานที่เขม้แขง็ของบรษิทัลูกหลกัรายส าคญัคอื 
บรษิทั เจเอม็ท ีเน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส จ ากดั (มหาชน) รวมถงึสถานะทีค่่อนขา้งแขง็แกร่งในธุรกจิ
จดัจ าหน่ายเครื่องโทรศพัทเ์คลื่อนทีข่องบรษิทั  

ในการประเมนิอนัดบัเครดตินัน้ ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณารวมไปถงึการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิจ าหน่าย
เครื่องโทรศัพท์เคลื่อนที่ ตลอดจนภาระหนี้ที่สูงของบริษัท และความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ
ใหบ้รกิารสนิเชื่อส่วนบุคคลและธุรกจิใหเ้ช่าพืน้ทีข่องบรษิทัอกีดว้ย 

บรษิัทมผีลการด าเนินงานในรอบระยะเวลา 9 เดือนแรกของปี 2563 ที่ยงัคงแขง็แกร่งและเป็นไป
ตามที่ทรสิเรทติ้งคาดไวถ้งึแมว้่าจะมธีุรกจิบางส่วนที่ได้รบัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคตดิ
เชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) อยู่บ้าง โดยในช่วงดงักล่าวบรษิทัมกี าไรสุทธอิยู่ที่ระดบั 868 
ล้านบาท เพิม่ขึ้น 55% จากช่วงเดียวกนัของปีที่แล้ว ทัง้นี้ ผลการด าเนินงานที่แขง็แกร่งนัน้ได้รบั
อานิสงสม์าจากผลการด าเนินงานของบรษิทัเจเอม็ท ีเน็ทเวอรค์ฯ ทีย่งัคงเขม้แขง็เป็นหลกั โดยบรษิทั
ลูกดงักล่าวมกี าไรสุทธอิยู่ที ่713 ลา้นบาท นอกจากนี้ ผลการด าเนินงานทีป่รบัตวัดขีึน้ของบรษิทัร่วม 
คอื บรษิัท ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) ก็ยงัช่วยผลกัดนัใหผ้ลการด าเนินงานของบรษิทั
ปรบัตวัดีขึ้นอกีด้วย ทัง้นี้ ส่วนแบ่งก าไรที่บรษิัทได้รบัจากบรษิัทซิงเกอร์ฯ ปรบัตวัเพิม่ขึ้นเป็น 93 
ลา้นบาทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 จาก 33 ลา้นบาทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” มีพื้นฐานมาจากการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่า 
บรษิทัจะยงัคงสามารถรกัษาระดบัผลการด าเนินงานที่แขง็แกร่งของธุรกิจจดัเก็บหนี้และการซื้อหนี้
ด้อยคุณภาพมาบริหาร เอาไว้ได้ ในขณะที่สถานะทางการตลาดในธุรกิจจ าหน่าย เครื่ อง
โทรศพัท์เคลื่อนที่จะยงัคงแขง็แกร่งต่อไป ทรสิเรทติ้งยงัคาดด้วยว่าผลการด าเนินงานของบรษิทัลูก
รายอื่น ๆ เช่น บรษิทั เจ ฟินเทค จ ากดั และ บรษิทั เจเอเอส แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) จะปรบัตวัดี
ขึน้อย่างต่อเนื่อง 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดิตยงัคงมจี ากดัในระยะเวลาอนัใกล้เมื่อพจิารณาจากสถานะทาง
ธุรกจิและการเงนิของบรษิทัในปัจจุบนั ในขณะที่ความกดดนัทางด้านลบต่ออนัดบัเครดติจะเกดิจาก

 
 

บริษทั เจมารท์ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 15/2564 

 16 กมุภาพนัธ์ 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 08/01/64 

 

 

   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต 

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

18/03/59 BBB Stable 
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* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ผลการด าเนินงานที่ถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัทัง้ในส่วนของบรษิัทเองหรอืของบรษิทัลูก  หรอืจากการลงทุนในเชงิรุกซึ่งจะส่งผลให้บรษิัทมภีาระหนี้
เพิม่ขึน้มากกว่าทีค่าดการณ์ไวจ้นระดบัอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่สงูเกนิกว่า 5 เท่า
อย่างต่อเนื่อง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- Group Rating Methodology, 13 มกราคม 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

บริษทั เจมารท์ จ ากดั (มหาชน) (JMART) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 2,700 ลา้นบาทพรอ้มหุน้กูส้ ารองเพื่อการเสนอขายเพิม่เตมิในวงเงนิไม่เกนิ 800 ล้านบาท 
ไถ่ถอนภายใน 3.5 ปี 

BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพียงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้ร ับขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อันเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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