
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั โตโยต้า ลสีซิง่ (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (TLT หรอื ผูอ้อกหุน้กู)้ ภายใต้โครงการ Medium-term Debentures ในวงเงนิรวม 
6 หมืน่ลา้นบาท ทีร่ะดบั “AAA” และคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัชุดปัจจุบนัของบรษิทั
ในวงเงนิไมเ่กนิ 1.3 แสนลา้นบาทภายใตโ้ครงการหุน้กูส้กุลเงนิบาทของบรษิทั ปี พ.ศ. 2561 ที่
ระดบั “AAA” และ “T1+” ดว้ย พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัชุด
ใหมข่องบรษิทัในวงเงนิไม่เกนิ 1.3 แสนลา้นบาทภายใต้โครงการ หุน้กูส้กุลเงนิบาทของบรษิทั 
ปี พ.ศ. 2563 ทีร่ะดบั “AAA” และ “T1+” ดว้ย 

หุน้กูท้ ัง้หมดของบรษิทัไดร้บัการค ้าประกนัโดย Toyota Motor Finance (Netherlands) B.V. 
(TMF หรอื ผูค้ ้าประกนั) โดย TMF เป็นบรษิทัลูกของ Toyota Financial Service Corporation 
(TFS) ทีถ่อืหุ้น 100% โดย Toyota Motor Corporation (TMC) ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ของกลุ่ม 
โตโยต้า บรษิัททัง้ 3 แห่งคอื TMF TFS และ TMC ได้รบัการจดัอนัดบัเครดติที่ระดบั “A+” 
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” จาก S&P Global Ratings รวมทัง้ไดร้บัการจดั
อนัดบัเครดติตราสารหนี้ระยะสัน้ทีร่ะดบั “A-1+” ดว้ย 

อนัดบัเครดิตของ TMC ได้ถูกปรบัลดลงเป็นระดบั “A+“ จากระดบั “AA-” เมื่อวนัที่ 20 
พฤษภาคม 2563 การปรบัลดอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึการคาดการณ์ผลการด าเนินงานและผล
ประกอบการทางการเงนิทีม่แีนวโน้มจะอ่อนแอลง เนื่องจากยอดขายรถยนต์รวมทัว่โลกคาดว่า
จะลดลงเป็นอย่างมากจากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุใ์หม ่หรอืโควดิ-19  

TMC รายงานยอดขายรถยนต์เพิม่ขึน้เป็นจ านวนรวมทัง้สิ้น 8.958 ลา้นคนัในรอบปีบญัช ี2563 
(เมษายน 2562-มนีาคม 2563) โดยใกลเ้คยีงกบัจ านวน 8.977 ลา้นคนัในรอบปีบญัชกี่อนหน้า 
ก าไรสุทธปิรบัเพิม่ขึน้เป็น 2.08 ลา้นลา้นเยนในรอบปีบญัช ี2563 หรอืเพิม่ขึน้ 10% จากรอบปี
บญัช ี2562 บรษิทัยงัคงมสีถานะทางการตลาดและการแข่งขนัทีเ่ขม้แขง็ซึ่งไดร้บัแรงหนุนจาก
การมผีลติภณัฑ์ที่หลากหลายและตลาดที่กระจายตวักว้างขวาง ตลอดจนความเป็นผูน้ าด้าน
เทคโนโลย ีและความเสีย่งทางการเงนิทีอ่ยู่ในระดบัต ่า อย่างไรกต็าม ยอดขายรถยนต์รวมทัว่
โลกทีล่ดลงอย่างมากจากการแพร่ระบาดของโควดิ-19 มแีนวโน้มทีจ่ะท าใหผ้ลประกอบการของ 
TMC ลดลงอย่างมาก 

อนัดบัเครดติหุน้กูร้ะยะสัน้และระยะกลางของ TLT สะทอ้นถงึการค ้าประกนัแบบไม่มเีงือ่นไข
และไม่สามารถเพกิถอนได้โดย TMF ซึ่งอนัดบัเครดติของ TMF อยู่บนพื้นฐานของสถานะ
อนัดบัเครดติของ TMC ภายใต้โครงสรา้งการค ้าประกนัดงักล่าว TMC ได้ท าสญัญาใหก้าร
สนับสนุนสนิเชื่อ (Credit Support Agreement - CSA) กบั TFS ในขณะเดยีวกนั TFS กไ็ดท้ า
สญัญา CSA กบั TMF ดว้ยเช่นกนั ภายใตเ้งือ่นไขของสญัญา CSA ดงักล่าว TMC จะท าหน้าที่
ร ักษาสภาพคล่องทางการเงินให้อยู่ในระดับที่ เพียงพอส าหรับรองรับภาระหนี้หุ้นกู้ หรือ
พนัธบตัร และตราสารทางการเงนิ (Commercial Paper) อื่น ๆ ของบรษิทัลูกซึ่งได้แก่ TFS 
และ TMF นอกจากนี้ TMC จะเป็นผูจ้ดัหาสภาพคล่องทางการเงนิทีเ่พยีงพอส าหรบัเงือ่นไขการ
ค ้าประกนัของ TMF ดว้ย  

การค ้าประกนัของ TMF บงัคบัใช้ภายใต้กฎหมายของประเทศเนเธอร์แลนด์โดยเป็นการค ้า
ประกนัแบบไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได ้ซึ่งผูค้ ้าประกนัจะเป็นผูร้บัผดิชอบในการ
ช าระเงนิตามก าหนดเวลาของหุน้กูแ้ต่ละชุดทีอ่อกใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูข้อง TLT ภาระการค ้าประกนั
ของ TMF มสีถานะทางกฎหมายอยู่ในระดบัเดยีวกบัตราสารหนี้ไม่มปีระกนัและไม่ดอ้ยสทิธอิื่น 

  

บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั 
 

ครัง้ท่ี 52/2563 

 7 กรกฎาคม 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  AAA 

หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 10/09/62 

 

 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

27/10/53 AAA, T1+ Stable 
12/03/53 AAA Stable 
12/01/49 AAA, T1+ Stable 
07/10/47 AAA Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 
 
 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ๆ ของผูค้ ้าประกนัทีอ่อกทัง้ในปัจจุบนัและในอนาคต อกีทัง้ยงัไมส่ามารถเปลีย่นแปลงเงือ่นไขหรอืเพกิถอนไดโ้ดยปราศจากการยนิยอมทัง้จากตวัแทนผูถ้อื
หุน้กูแ้ละผูค้ ้าประกนั 

อย่างไรกต็าม ผู้ค ้าประกนัไม่มภีาระในการช าระหนี้แทนในกรณีทีผู่อ้อกหุน้กูไ้ม่สามารถช าระหนี้ดว้ยเหตุอนัเกดิจากการเขา้แทรกแซงหรอืการกระท า  
ต่าง ๆ โดยองค์กรใดใดของรฐับาลไทย ดงันี้ (1) ระงบัการช าระเงนิเนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถโอนเงนิไปให้นายทะเบยีน หรอืผู้ถอืหุน้กู ้หรอืไม่
สามารถแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศเป็นสกุลเงนิทีต่้องช าระตามหุน้กูไ้ด ้(2) ท าใหต้้องมกีารโอนการถอืหุน้ขา้งมากหรอืการควบคุมผูอ้อกหุน้กูไ้ปยงั
องคก์รอื่นซึง่มใิช่สมาชกิของกลุ่มโตโยต้า (3) การเวนคนืหรอืการโอนซึ่งทรพัย์สนิของผูอ้อกหุน้กูใ้หเ้ป็นของรฐัซึ่งมมีลูค่ารวมอย่างน้อย 10% ของมลูค่า
สุทธขิองสนิเชือ่เช่าซื้อสุทธขิองผูอ้อกหุน้กูแ้ละบรษิทัลูกของผูอ้อกหุน้กู ้และ (4) การเวนคนืหรอืการโอนทรพัย์สนิใหเ้ป็นของรฐัอนัมผีลท าใหผู้อ้อกหุน้กู้
และบรษิทัลกูของผูอ้อกหุน้กูไ้มส่ามารถประกอบธุรกจิได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าโอกาสทีจ่ะเกดิเหตุการณ์ดงักล่าวมน้ีอยมาก 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นสถานะเครดติของ TMF หรอืผูค้ ้าประกนัหุน้กูข้อง TLT ซึ่งสะทอ้นสถานะเครดติของบรษิทัแม่ล าดบั
สุดทา้ยคอื TMC โดยอนัดบัเครดติองคก์รในปัจจุบนัของ TMC ในระบบ International Scale ทีร่ะดบั “A+/Negative” ซึ่งจดัอนัดบัเครดติโดย S&P Global 
Ratings ยงัคงสะทอ้นสถานะเครดติทีแ่ขง็แกร่งของ TMC  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัของ TLT อาจมกีารปรบัลดลงหากสถานะเครดติของ TMC ลดลง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  
 
บริษทั โตโยต้า ลีสซ่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั (TLT) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 

หุ้นกู้มีการค า้ประกนัในวงเงิน 60,000 ล้านบาท ในโครงการ Medium-term Debentures:                                                                                       

- TLT208A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT20NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,120 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT211A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT212A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT216A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT21NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT22DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT22OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT235A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- TLT24OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 AAA 
- TLT255A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 AAA 
หุ้นกู้มีการค า้ประกนัในวงเงินไม่เกิน 130,000 ล้านบาท ในโครงการหุ้นกู้สกลุเงินบาทของบริษทั ปี พ.ศ. 2561:  
หุน้กูร้ะยะยาวมกีารค ้าประกนั AAA 
- TLT207A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT209A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT20DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT20OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 AAA 
- TLT212B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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- TLT214A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT215B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,740 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 

- TLT216B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT217A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT218A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT218B: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT21DA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT21OA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT21OB: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 AAA 
- TLT221A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT222A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT223A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT225A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT228A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT22NA: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 2,260 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 AAA 
- TLT232A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 AAA 
- หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 
หุ้นกู้มีการค า้ประกนัในวงเงินไม่เกิน 130,000 ล้านบาท ในโครงการหุ้นกู้สกลุเงินบาทของบริษทั ปี พ.ศ. 2563:  
หุน้กูร้ะยะยาวมกีารค ้าประกนั AAA 
หุน้กูร้ะยะสัน้มกีารค ้าประกนั T1+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


