
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร  และ
สรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปจัจุบนัของ บรษิทั 
อยุธยา แคปปิตอล ออโต ้ลสี จากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AA” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้
ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไมเ่กนิ 2,500 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “AA” ดว้ย 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัสะทอ้นถงึคณะผูบ้รหิารทีม่ากประสบการณ์และฐานะความเป็นผูน้ า
ตลาดของบรษิทัในธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัยงัสะทอ้นถงึปจัจยั
อกี 3 ประการ ไดแ้ก่ ฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งขึน้หลงัจากการเพิม่ทุนทีผ่่านมา ระบบบรหิารความเสีย่งที่
เขม้แขง็ และความยดืหยุ่นทางการเงนิในระดบัสูงจากการที่บรษิัทสามารถรบัเงนิสนับสนุนจาก
บรษิทัแมค่อื ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) ไดอ้ย่างเพยีงพอ 

อนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัอยุธยา แคปปิตอล ออโต ้ลสี ไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้จากอนัดบัเครดติ
เฉพาะของบรษิทัเนื่องจากบรษิทัมฐีานะเป็นบรษิทัลกูทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของธนาคารกรุง
ศรอียุธยา โดยธนาคารไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติองค์กรทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Stable” หรือ “คงที่” จากทริสเรทติ้ง ทัง้นี้  บริษัทประกอบธุรกิจให้บริการสินเชื่อเช่าซื้อ
รถจกัรยานยนต์และใหบ้รกิารจดัเกบ็หนี้ในพอร์ตสนิเชื่อรถยนต์ทัง้หมดของธนาคารกรุงศรอียุธยา 
ซึ่งการด าเนินการทัง้ 2 ประการดงักล่าวของบริษัทมสี่วนช่วยยกระดบัขดีความสามารถในการ
แขง่ขนัของธนาคารในธุรกจิใหบ้รกิารสนิเชือ่ยานพาหนะ  

ปจัจุบนัธุรกจิหลกัของบรษิทัประกอบดว้ยการใหบ้รกิารสนิเชือ่รถจกัรยานยนต์ การใหบ้รกิารสนิเชื่อ
เพื่อการซื้อสนิคา้คงคลงั การใหบ้รกิารนายหน้าธุรกจิประกนั และการบรหิารสนิเชื่อรถยนต์คงคา้ง 
นอกจากนี้ บรษิัทยงัเป็นผู้ให้บริการเก็บหนี้ในส่วนของธุรกจิสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ทัง้หมดให้แก่
ธนาคารกรุงศรอียุธยาอกีดว้ย 

ปจัจุบนับรษิทัมขีนาดใหญ่เป็นอนัดบั 1 ในบรรดาผูใ้หบ้รกิารสนิเชื่อเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์รายใหญ่
ทัง้ 10 รายในฐานขอ้มลูของทรสิเรทติ้งในแงข่องปรมิาณยอดสนิเชื่อคงคา้ง โดยบรษิทัมยีอดคงคา้ง
ของสนิเชือ่เช่าซื้อรถจกัรยานยนต์รวมเตบิโตขึน้อย่างต่อเนื่องเป็น 13,418 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2558 
17,521 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2559 และ 21,649 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2560 จาก 10,735 ล้านบาท ณ  
สิน้ปี 2557   

ผลการด าเนินงานของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างเด่นชดัเนื่องจากค่าใชจ้่ายในการตัง้ส ารองหนี้สูญทีล่ดลง
และรายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ทีสู่งขึน้ ส่งผลใหร้ายไดสุ้ทธขิองบรษิทัในปี 2558 เท่ากบั 3,589 ลา้นบาท 
เพิม่ขึ้น 14.93% จากปี 2557 และเพิม่ขึ้น 19.45% เป็น 4,288 ล้านบาท ในปี 2559 ขณะที่
อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวมถวัเฉลี่ยเพิม่ขึ้นเป็น 2.59% ในปี 2558 และ 4.41% ในปี 
2559 จาก 1.60% ในปี 2557 ในปี 2560 ก าไรสุทธขิองบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 4,469 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็น 4.24% และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่เพิม่เป็น 6.21% เนื่องจากบรษิัท
กลบัรายการค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและมรีายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ 

คุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัดกีว่าคู่แขง่รายอื่น ๆ อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดซ้ึ่งหมายถงึ
สนิเชือ่ทีค่า้งช าระเกนิกว่า 3 เดอืนขึน้ไปต่อยอดคงคา้งเงนิใหส้นิเชือ่รวมของบรษิทัมทีศิทางเพิม่ขึน้
เรื่อย ๆ จนมาอยู่ที่ระดบั 1.54% ณ สิ้นปี 2556 ที่ระดับ 2.11% ณ สิ้นปี 2557 และอยู่ที่ระดับ 
2.44% ณ สิ้นปี 2558 จากระดบั 1.11% ณ สิ้นปี 2555 คุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิัทลดลงระหว่าง
การชะลอตวัอย่างต่อเนื่องของสภาพเศรษฐกจิภายในประเทศ ทัง้นี้ อตัราส่วนสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิ
รายไดล้ดลงเลก็น้อยอยู่ทีร่ะดบั 2.36% ณ สิน้ปี 2559 และ 2.31% ณ สิน้ปี 2560 
  

  

บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 42/2561 
 15 มิถนุายน 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/  
เครดิตพินิจ 

07/12/59 AA Stable 
29/12/57 AA- Stable 
26/12/56 A+ Alert Developing 
24/04/52 A+ Stable 
27/11/51 A Positive 
13/06/50 A- Stable 
03/02/43 A Stable 
18/02/41 A- Stable 
27/08/40 A Stable 
03/07/40 A Alert Negative 
04/04/40 A Stable 
   
   
   
   
   
 
ติดต่อ: 

เสาวณิต วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยานนท ์
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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ความยดืหยุ่นทางการเงนิในระดบัสงูของบรษิทัเกดิจากการทีบ่รษิทัมสีถานะเป็นหนึ่งในบรษิทัย่อยประเภท Solo Consolidated Subsidiary ของธนาคาร
กรุงศรอียุธยา จงึส่งผลใหบ้รษิทัตอ้งปฏบิตัติามมาตรฐานของธนาคารแห่งประเทศไทย นอกจากนี้ ธนาคารกรุงศรอียุธยายงัสามารถใหก้ารสนับสนุนทาง
การเงนิแก่บรษิทัในวงเงนิทีเ่พยีงพออกีดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายว่าทศิทางธุรกจิของบรษิทัจะยงัคงมคีวามสอดคลอ้งกบักลยุทธ์ธุรกจิของธนาคาร
กรุงศรอียุธยาและบรษิทัจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนอย่างเต็มทีจ่ากธนาคารต่อไป แนวโน้มอนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึความสามารถของผูบ้รหิา รในการ
รกัษาฐานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งในธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ของบรษิทัเอาไว้ไดด้้วย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าปจัจยัเอื้ออ านวยต่าง ๆ เช่น 
ผู้บริหารที่มปีระสบการณ์ ระบบบรหิารความเสี่ยงที่เข้มงวด และการสนับสนุนอย่างเต็มที่จากธนาคารกรุงศรอียุธยาจะช่วยให้บรษิัทสามารถ ด ารง
ความสามารถในการท าก าไรและรกัษาฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งเพยีงพอเพือ่ป้องกนัความเสีย่งในช่วงขาลงของธุรกจิเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากสถานะทางการตลาดและผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัปรบัดขี ึน้อย่างมี
นยัส าคญั ในขณะทีก่ารลดลงของสถานะทางการแข่งขนัหรอืคุณภาพสนิทรพัย์จะส่งผลกระทบในทางลบต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดิต 
นอกจากนี้ หากมกีารเปลีย่นแปลงมุมมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัความส าคญัเชงิกลยุทธ์ของบรษิทัทีม่ต่ีอกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยา อนัดับเครดติและ/
หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติกอ็าจเปลีย่นแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั   

หน่วย: ลา้นบาท 

      --------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2560 *            2559 *            2558 2557            2556 

สนิทรพัยร์วม  62,674 81,321 113,302 164,142 226,627 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  60,566 79,973 112,363 162,764 224,398 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  3,017 3,808 4,798 5,682 6,252 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  12,369 23,879 36,495 65,117 96,936 
เงนิกูย้มืระยะยาว  16,894 25,328 43,848 64,625 101,199 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  30,856 29,159 29,568 30,046 23,323 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  6,822 7,013 7,586 9,132 9,838 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  (84) 90 922 1,480 2,460 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  1,657 1,453 800 (32) 983 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  2,979 3,019 2,949 3,706 4,068 
ก าไรสุทธ ิ  4,469 4,288 3,589 3,123 3,443 
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หน่วย: % 
      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
  2560 *             2559 *            2558 2557            2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  9.48           7.21 5.47 4.67 4.58 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  68.29 63.79 60.88 59.05 54.18 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  29.82 27.46 23.66 23.96 22.40 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  7.76          5.51 3.25 2.00 1.99 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  6.21           4.41 2.59 1.60 1.60 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  14.89         14.60 12.04 11.70 15.94 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  2.31 2.36 2.44 2.11 1.54 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  (0.12)           0.09 0.67 0.76 1.16 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.98 4.76 4.27 3.49 2.79 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้  215.65 201.59 175.11 165.37 180.38 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  49.23 35.86 26.10 18.30 10.29 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  50.95 36.46 26.31 18.46 10.39 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.03 1.79 2.83 4.46 8.72 
สภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  38.88 45.78 43.58 48.56 47.68 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  96.64 98.34 99.17 99.16 99.02 

* งบการเงนิรวม 
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บริษทั อยธุยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส จ ากดั (AYCAL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
AYCAL187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   AA 
AYCAL187B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   AA 
AYCAL188A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   AA 
AYCAL191A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562   AA 
AYCAL197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562   AA 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี   AA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                          

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


