
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ของ  บริษัท เนชั่นแนล 
เพาเวอร์ ซัพพลาย จำกัด (มหาชน) ในวงเงินไม่เกิน 2.5 พันล้านบาท ที่ระดับ “BBB+” โดย
บริษัทจะนำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ น้ีไปใช้ชำระคืนหน้ีและใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนใน
การดำเนินกิจการ ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่
มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ 
“คงที่” ด้วย  

ผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2567 ค่อนข้างสอดคล้องกับประมาณการกรณีพื้นฐานของ 
ทริสเรทติ้ง โดยบริษัทมี EBITDA อยู่ท่ีจำนวน 3.9 พันล้านบาท ลดลง 2% เมื่อเทียบกับปีก่อน
หน้า ทั้งนี้ การเติบโตของปริมาณการขายไฟฟ้าในกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมช่วยชดเชยปริมาณ
การขายไฟฟ้าที่ลดลงจากผลของการทยอยหมดอายุของสัญญาซื้อขายไฟฟ้าท่ีบริษัทมีกับการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ. อันดับเครดิต “AAA/Stable”) นอกจากนี้ บริษัทยังได้
เพิ ่มทุนใหม่จำนวน 900 ล้านบาทในเดือนกรกฎาคม 2567 เพื ่อลดระดับภาระหนี้สินทาง
การเงินในช่วงท่ีบริษัทมีการลงทุนอีกด้วย 

อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทในปี 2567 ปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ท่ี 4.8 
เท่าจาก 5.0 เท่าในปี 2566 ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งยังคงมองว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะลดลงไปอีกโดย
อยู่ท่ีระดับ 4.0 เท่าในช่วงปี 2568-2569 ซึ่งสะท้อนถึงสมมติฐานของทริสเรทติ้งที ่มองว่า
ปริมาณการขายไฟฟ้าในกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมจะเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองในขณะท่ีบริษัทนั้นยังคง
ดำเนินกลยุทธ์การจัดหาแหล่งเงินทุนสำหรับการลงทุนท่ีรอบคอบเพื่อพยายามสร้างความสมดุล
ระหว่างหนี้สินและส่วนทุนต่อไป 

ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีภาระหนี้ทั้งสิ้นจำนวน 1.94 หมื่นล้านบาทโดยรวมหน้ีท่ีมีสิทธิ
ในการได้รับชำระคืนก่อนซึ่งเป็นเงินกู้ที่มีหลักประกันของบริษัทย่อยจำนวน 2.1 พันล้านบาท 
ดังนั ้น บริษัทจึงมีอัตราส่วนหนี้ที่มีสิทธิในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหนี้ทั ้งหมดอยู่ท่ี
ประมาณ 10.7%  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่า 
ผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงสอดคล้องกับประมาณการกรณีพื้นฐานของ 
ทริสเรทต้ิง โดยบริษัทจะมียอดขายไฟฟ้าในกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมท่ีเพิ่มขึ้นตามท่ีคาดการณ์ไว้ 
นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะยังคงดำเนินนโยบายทางการเงินอย่างมีวินัยซ่ึงจะช่วย
ให้กำไรและปัจจัยชี้วัดด้านเครดิตของบริษัทมีความสอดคล้องกับประมาณการกรณีพื้นฐาน
ของทริสเรทต้ิง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพ่ิมอันดับเครดิตไม่น่าจะเกิดขึ้นในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้าน้ี ในทางตรงกัน
ข้าม แรงกดดันในการปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากการสร้างกำไรของบริษัทฟื้นตัวช้า

  

บริษัท เนชั่นแนล เพาเวอร์ ซัพพลาย จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 27/2568 
 13 มีนาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 29/08/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

20/08/64 BBB+ Stable 
28/08/63 BBB Stable 
16/11/60 BBB- Stable 
28/11/59 BBB Negative 
08/01/53 BBB Stable 
21/07/48 BBB+ Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษัท เนชั่นแนล เพาเวอร์ ซัพพลาย จำกัด (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

กว่าที ่คาดไว้หรือบริษัทมีผลการดำเนินงานอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ หากบริษัท มีการลงทุนโดยใช้เงินกู้ เป็นจำนวนมากกว่าท่ี 
ทริสเรทติ้งคาดไว้ก็อาจจะเป็นปัจจัยท่ีส่งผลให้มีการปรับลดอันดับเครดิตลงได้ด้วยเช่นกัน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

บริษัท เนชั่นแนล เพาเวอร์ ซัพพลาย จำกัด (มหาชน) (NPS) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
NPS258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,298.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
NPS265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
NPS265B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
NPS273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
NPS27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
NPS286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 761.9 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
NPS28NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
NPS295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB+ 
NPS306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,391.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
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พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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