
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท 
ทุนธนชาต จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ใน
ขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่
เกิน 2.2 พันล้านบาท อายุไม่เกิน 4 ปีของบริษัทท่ีระดับ “A” อีกด้วย โดยอันดับเครดิตของหุ้น
กู ้ชุดใหม่นี ้ใช้แทนอันดับเครดิตหุ ้นกู ้เดิมที ่ได้รับการจัดอันดับเมื ่อวันท่ี  7 กรกฎาคม 2566 
เนื่องจาก บริษัทมีความประสงค์จะเพิ่มวงเงินจากเดิมในวงเงินไม่เกิน 2 พันล้านบาท โดยบริษัท
จะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนหน้ี 

อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทเท่ากับอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ (Group Credit Profile – GCP) 
ของกลุ่มธนชาตซึ่งสะท้อนอันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile – SACP) ของ
บริษัทย่อยหลักของบริษัทซึ่งได้แก่ บริษัท ราชธานีลิสซิ่ง จำกัด (มหาชน) บริษัทหลักทรัพย์  
ธนชาต จำกัด (มหาชน) และ บริษัท ธนชาตประกันภัย จำกัด (มหาชน) นอกจากน้ี อันดับเครดิตยัง
สะท้อนถึงภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีอยู่ในระดับต่ำและแหล่งท่ีมาของผลกำไรท่ีมีความหลากหลาย
ของบริษัทอีกด้วย 

อันดับเครดิตหุ้นกู ้ของบริษัทได้รับการปรับลดลง 1 ขั้นจากอันดับเครดิตองค์กรของบริษัท 
อันเนื่องมาจากการด้อยสิทธิในเชิงโครงสร้างและ/หรือลำดับความสำคัญที่ต่ำกว่าของสิทธิ
เรียกร้องของเจ้าหน้ีและ/หรือโอกาสในการได้รับชำระหน้ีคืนของบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับสิทธิ
เรียกร้องของเจ้าหนี้ของบริษัทย่อยต่าง ๆ อย่างไรก็ตาม การปรับลดอันดับเครดิตลง 1 ขั้น
ดังกล่าวได้รับการชดเชยด้วยการปรับเพิ่มขึ้น 1 ขั้นจากการลงทุนขนาดใหญ่ในธนาคารทหาร
ไทยธนชาต จำกัด (มหาชน) ซ่ึงสร้างกระแสเงินสดท่ีมีนัยสำคัญให้แก่บริษัทอย่างต่อเนื่อง 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทย่อยหลักของบริษัทมีปัจจัยสนับสนุนจากตำแหน่งทางการตลาดท่ี
แข็งแกร่งของบริษัทย่อยเหล่าน้ีในธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องต่าง ๆ โดยบริษัทราชธานีลิสซ่ิงน้ันถือว่าเป็น
ผู้ประกอบการรายใหญ่ท่ีมีชื่อเสียงในตลาดเช่าซ้ือรถบรรทุกและรถหรูมาอย่างยาวนาน ในขณะ
ท่ี บล. ธนชาตก็มีความได้เปรียบทางการแข่งขันในธุรกิจนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีให้บริการ
แก่ลูกค้าสถาบันภายในประเทศ โดยมีส่วนแบ่งรายได้อยู ่ที ่ 5.5% ในกลุ่มลูกค้าสถาบันใน
ประเทศในปี 2565 ส่วนบริษัทธนชาตประกันภัยก็ครองอันดับที่ 5 ของผู้ประกอบการในตลาด
ประกันภัยรถยนต์โดยพิจารณาจากเบี้ยประกันภัยรับรวมในปี 2565 บริษัทธนชาตประกันภัยมี
ส่วนแบ่งทางการตลาดเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 6% ในปี 2565 จากระดับ 4.8% ในปี 2564 โดย
สาเหตุหลักมาจากยอดขายผ่านช่องทางนายหน้าและตัวแทนจำหน่ายท่ีเพิ่มขึ้น 

บริษัทได้ทยอยเพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อยและบริษัทในเครือหลายแห่งในช่วงเวลา 2 ปี
ที่ผ่านมา สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทในธนาคารทหารไทยธนชาตอยู่ที่ 24.95% ณ สิ้นเดือน
มีนาคม 2566 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 24.85% ณ สิ้นปี 2565 นอกจากนี้ บริษัทยังได้ซื้อหุ ้นใน 
บล. ธนชาต และบริษัทธนชาตประกันภัยในสัดส่วนเพิ่มเติมอีก 40% ในไตรมาสที่ 4 ของปี 
2565 ส่งผลให้ปัจจุบันบริษัทถือหุ้น 89.96% ใน บล. ธนชาต และบริษัทธนชาตประกันภัย 
  

  

บริษัท ทุนธนชาต จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 77/2566 
 13 กรกฎาคม 2566 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 07/07/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/04/63 A Stable 
14/03/62 A+ Alert Negative 
16/01/55 A+ Stable 
12/03/53 A Positive 
14/07/48 A Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 

 
ติดต่อ: 
ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์

narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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อัตราส่วนเงินลงทุนในบริษัทลูกและบริษัทร่วมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Double Leverage Ratio) ของบริษัทอยู่ในระดับค่อนข้างสูงที่ 112.8% ณ สิ้นเดือน
มิถุนายน 2566 เพิ่มขึ้นจาก 101.9% ณ สิ้นปี 2564 อัตราส่วนเงินลงทุนในบริษัทลูกและบริษัทร่วมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีสูงกว่า 120% อาจส่งผลให้อันดับ
เครดิตองค์กรของบริษัทและอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันถูกปรับลดลง 1 ขั้น 

บริษัทยังคงรายงานผลการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งต่อเนื่อง กำไรสุทธิของบริษัทในไตรมาสที่ 1 ของปี 2566 เพิ่มขึ้น 28.5% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนหน้า มาอยู่ท่ี 1.8 พันล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลการดำเนินงานท่ีดีขึ้นของธนาคารทหารไทยธนชาต เป็นผลมาจากกลยุทธ์การเพิ่ม
ประสิทธิภาพงบดุลและการจัดการคุณภาพสินทรัพย์อย่างระมัดระวัง 

ณ เดือนมิถุนายน 2566 บริษัทมีสภาพคล่องในมือประมาณ 1.7 พันล้านบาท ประกอบด้วยเงินสดและหลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดในประเทศ 
โดยเงินท่ีได้จากการเสนอออกหุ้นกู้ชุดใหม่น้ีจะนำไปใช้ชำระคืนหน้ี 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทย่อยหลักของบริษัทจะสามารถรักษาอันดับเครดิต
เฉพาะของตนเอาไว้ได้ในขณะท่ีบริษัทเองนั้นยังคงได้รับเงินปันผลจำนวนมากจากธนาคารทหารไทยธนชาต เนื่องจากสัดส่วนการถือหุ้นหลักในธนาคาร
ของบริษัท นอกจากนี ้บริษัทยังคงรักษาอัตราส่วนเงินลงทุนในบริษัทลูกและบริษัทร่วมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเอาไว้ไมใ่ห้เกินระดับ 120% 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตองค์กรและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากมีการปรับเพิ่มอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทย่อยหลัก
ของบริษัทจนถึงระดับท่ีทำให้สามารถปรับเพิ่มอันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มของบริษัทได้ ในทางตรงกันข้าม การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้
หากมีการปรับลดอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทย่อยหลักของบริษัทจนถึงระดับท่ีทำให้อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มของบริษัทได้รับการปรับลดลง 
และ/หรือความเสี่ยงด้านสภาพคล่องระยะสั้นหรือความเสี่ยงในการกู้ยืมใหม่ (รีไฟแนนซ์) ของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ และ/หรืออัตราส่วนเงิน
ลงทุนในบริษัทลูกและบริษัทร่วมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทปรับเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่าระดับ 120% ในขณะเดียวกัน อันดับเครดิตหุ้นกู้ของบริษัทอาจ
ได้รับการปรับลดลงได้หากบริษัทลดสัดส่วนการถือหุ้นในธนาคารทหารไทยธนชาตอย่างมีนัยสำคัญจนทำให้เงินปันผลท่ีได้รับจากธนาคารมีน้อยลงอย่าง
มีนัยสำคัญ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทุนธนชาต จำกัด (มหาชน) (TCAP) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TCAP238A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
TCAP23OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
TCAP246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
TCAP248B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 

TCAP24OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 

TCAP256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 

TCAP258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 900 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 

TCAP26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,690 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
TCAP26OB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 640 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
TCAP30OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
TCAP30OB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,770 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,200 ล้านบาท อายุไม่เกิน 4 ปี A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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