
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “AAA” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ย
สทิธิ ไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกิน 20,000 ล้านบาทไถ่ถอนภายใน 3 ปีของธนาคารที่ระดบั 
“AAA” ดว้ย  

อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะของธนาคารในการเป็นสมาชกิทีม่คีวามส าคญัเชงิกลยุทธ์ใน
ระดบัสูงของ Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. (กลุ่ม MUFG) ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกจิการเงนิทีม่ ี
ขนาดใหญ่ทีสุ่ดของประเทศญี่ปุ่ น นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึการสนับสนุนทางธุรกจิและ
เงนิทุนทีก่ลุ่ม MUFG มใีหแ้ก่ธนาคารมาโดยตลอด รวมถงึความช่วยเหลอืทีค่าดว่าจะไดร้บัจากกลุ่ม
ธนาคารแมใ่นกรณทีีธ่นาคารประสบปัญหาทางการเงนิ ทัง้นี้ ธนาคารกรุงศรอียุธยาเป็นธนาคารย่อย
ของ MUFG Bank Ltd. (MUFG Bank) ซึ่ง MUFG Bank ถอืหุน้ทัง้หมดโดยกลุ่ม MUFG (ไดร้บัการ
จดัอนัดบั “A/Positive” จาก S&P Global Ratings) และยงัเป็นสมาชกิหลกัของ กลุ่ม MUFG อกีดว้ย 

สถานะเครดติเฉพาะของธนาคารกรุงศรอียุธยาสะทอ้นถงึธุรกจิและกลุ่มลูกคา้ที่มคีวามหลากหลาย
เป็นอย่างดี รวมไปถึงความแข็งแกร่งในธุรกิจสินเชื่อลูกค้ารายย่อยและตลาดลูกค้าธุรกิจญี่ปุ่ น 
อย่างไรกต็าม เงนิกองทุนและสถานะเงนิทุนของธนาคารทีอ่ยู่ในระดบัปานกลางและการพึง่พาแหล่ง
เงนิทุนจากลกูคา้รายใหญ่ค่อนขา้งสงูเมือ่เทยีบกบัธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดใหญ่กเ็ป็นปัจจยัลดทอน
อนัดบัเครดติเฉพาะของธนาคารดว้ยเช่นกนั 

ธนาคารกรุงศรีอยุธยามธีุรกจิธนาคารพาณิชย์ที่แข็งแกร่งเป็นปัจจยัสนับสนุนอันดบัเครดติ โดย
ธนาคารไดร้บัการจดัใหเ้ป็นธนาคารพาณชิยท์ีม่คีวามส าคญัในเชงิระบบ (Domestic Systematically 
Important Banks -- D-SIB) ของประเทศไทยในปี 2560 ส่วนแบ่งทางการตลาดสนิเชื่อของธนาคาร
เพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องจากอตัราการเติบโตของสินเชื่อในระดบัที่สูงกว่าธนาคารพาณิชย์อื่นในช่วง
หลายปีทีผ่่านมา โดยส่วนแบ่งทางการตลาดสนิเชื่อของธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 14.4% ในกลุ่มธนาคาร
พาณชิยท์ีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 10 แห่ง ณ สิน้ปี 2562 

ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจสินเชื่อรายย่อยจะยงัคงเป็นปัจจยัหลกัที่ขบัเคลื่อนผลประกอบการของ
ธนาคารในระยะ 3 ปีขา้งหน้า ซึง่รายไดก้่อนหกัภาษจีากธุรกจิสนิเชือ่รายย่อย (ไมร่วมรายไดจ้ากการ
ขายเงนิลงทุน 50% ในบริษัทเงนิติดล้อ จ ากดั) นัน้มสีดัส่วนประมาณ 55% ของรายได้จากการ
ด าเนินงานก่อนหักภาษีเงินได้ของธนาคารในปี 2562 ค่าธรรมเนียมส่วนใหญ่กว่า 80% ของ
ค่าธรรมเนียมทัง้หมดของธนาคารมาจากธุรกจิสนิเชื่อเพื่อการบรโิภคและอุปโภค ซึ่งในจ านวนนี้
ประกอบดว้ยค่าธรรมเนียมจากบตัรเครดติ การขายประกนั การโอนเงนิ และการใหเ้งนิกู ้

ตน้ทุนการด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัค่อนขา้งสูงยงัคงเป็นหนึ่งในปัจจยัส าคญัทีส่่งผลต่อความสามารถ
ในการท าก าไรในระดบัปานกลางของธนาคาร แมก้ระนัน้อตัราก าไรจากดอกเบี้ยสุทธหิลงัหกัต้นทุน
ทางเครดติอยู่ทีร่ะดบั 2.2% ในปี 2562 สูงกว่าระดบัของธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่หลายแห่ง 
อตัราส่วนผลตอบแทน/สนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ไม่รวมรายไดจ้ากการขายบรษิทัเงนิตดิลอ้ อยู่ทรีะดบั 
1.2% ในปี 2562 ใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ธนาคารพาณชิยไ์ทย 

ทรสิเรทติ้งประมาณการอตัราส่วน CET-1 ของธนาคารน่าจะอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัระดบัปัจจุบนัที่ 
12%-13% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าโดยใชส้มมตฐิานอตัราการขยายตวัของสนิเชื่อทีร่ะดบั 7% ต่อปีและ
อตัราส่วนการจ่ายเงนิปันผลทีร่ะดบั 25% ในช่วงเวลาดงักล่าว ทัง้นี้ อตัราส่วน CET-1 ของธนาคาร
อยู่ทีร่ะดบัประมาณ 13.05% ณ สิน้ปี 2562 

 

  

ธนาคารกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 12/2563 
 10 มีนาคม 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 29/11/62  
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/12/56 AAA Stable 
08/07/56 AA- Positive 
17/04/52 AA- Stable 
04/04/51 A+ Positive 
23/11/47 A Stable 
12/07/47 A- Positive 
07/10/46 A- - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 
 

 
 

 

*รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 



ธนาคารกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
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ธนาคารยงัคงสามารถรกัษาคุณภาพสนิทรพัย์ใหอ้ยู่ในเกณฑ์ดเีอาไวไ้ดโ้ดยมอีตัราส่วนหนี้ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดใ้นระดบัค่อนขา้งต ่าที่  1.92% ณ สิ้นปี 
2562 ธนาคารยงัคงเพิม่ระดบัส ารองอย่างต่อเนื่องซึง่เหน็ไดจ้ากตน้ทุนทางเครดติทีอ่ยู่ในระดบั 1.62% ในปี 2562 อตัราส่วนค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูต่อเงนิ
ใหส้นิเชือ่รวมอยู่ทีร่ะดบั 163% ณ สิน้ปี 2562 สงูกว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยอยู่เลก็น้อย 

ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะเงนิทุนของธนาคารอยู่ในระดบัทีค่่อนขา้งแขง็แกร่งและหลากหลาย ธนาคารมสี่วนแบ่งทางการตลาดของเงนิฝากทีร่ะดบั 12.2% 
ในบรรดาธนาคารพาณิชย์ไทย ณ สิ้นปี 2562 เงนิฝากรวมของธนาคารขยายตวัที่ระดบั 9.9% ในปี 2562 จากเงนิฝากประจ าเป็นหลกั ธนาคารมกีาร
พึง่พาแหล่งเงนิทุนจากลกูคา้รายใหญ่และเงนิฝากประจ าตน้ทุนสงูค่อนขา้งมากเมือ่เทยีบกบัธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดใหญ่ ในความเหน็ของทรสิเรทติ้ง 
การพึง่พาดงักล่าวมคีวามเหมาะสมกบัลกัษณะสนิทรพัยข์องธนาคารอนัประกอบไปดว้ยสนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์ดอกเบี้ยคงทีซ่ึ่งมสีดัส่วนกว่าหนึ่งในสีข่อง
สนิเชือ่รวม เงนิฝากของธนาคารจงึมสีดัส่วนอยู่เพยีง 79% ของแหล่งเงนิทุนรวม ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ไทยทีร่ะดบั 87% บญัชเีงนิฝาก
กระแสรายวนัและเงนิฝากออมทรพัย์ (Current Account-Savings Account – CASA) ของธนาคารมสีดัส่วนอยู่ที่ 41% ของเงนิฝากรวม ณ สิ้นปี 2562 
ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ไทยทีร่ะดบัประมาณ 60% ในขณะทีต่้นทุนทางการเงนิแบบปรบัเป็นตวัเลขเต็มปีของธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 1.8% 
ในช่วงปี 2562 ซึง่สงูกว่าของธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดใหญ่รายอื่น ๆ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าธนาคารกรุงศรอียุธยามสีภาพคล่องเฉพาะในส่วนของธนาคารเองอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอและใกลเ้คยีงกบัธนาคารพาณิชย์ไ ทยขนาด
กลางรายอื่น ๆ ทรสิเรทติ้งมองว่าแหล่งเงนิกู้และความช่วยเหลอืที่ธนาคารได้รบัจากกลุ่ม  MUFG ถือเป็นปัจจยัเสรมิด้านสภาพคล่องที่แขง็แกร่ง 
อตัราส่วนสนิทรพัยส์ภาพคล่องต่อเงนิฝากของธนาคาร ณ สิน้ปี 2562 อยู่ทีร่ะดบั 31% ซึ่งถอืว่าน่าพอใจ สดัส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องส าหรบัใชร้องรบั
สถานการณ์ดา้นสภาพคล่องทีม่คีวามรุนแรง (Liquidity Coverage Ratio -- LCR) ของธนาคารในช่วงครึง่แรกของปี 2562 ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของธนาคาร
พาณชิยไ์ทยที ่180% โดยอยู่ทีร่ะดบั 136% ซึง่สงูกว่าเกณฑข์ัน้ต ่าทีร่ะดบั 90% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าธนาคารกรุงศรอียุธยาจะยงัคงสถานภาพในการเป็นธนาคารลูกทีม่ ี
ความส าคญัเชงิกลยุทธใ์นระดบัสงูของกลุ่ม MUFG และจะยงัคงไดร้บัการสนบัสนุนทางธุรกจิและการเงนิจากธนาคารแมต่่อไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของธนาคารอาจเปลีย่นแปลงไดใ้นกรณทีีส่ถานะดา้นเครดติของกลุ่ม MUFG มกีารเปลีย่นแปลง หรอืในกรณี
ทีท่รสิเรทติ้งพจิารณาเหน็ว่าระดบัความส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารทีม่ต่ีอกลุ่มเปลีย่นไป 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารในการจดัอนัดบัเครดติธนาคารพาณชิย์, 3 มนีาคม 2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  
 
ธนาคารกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) (BAY) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั วงเงนิไมเ่กนิ 20,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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จดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทั
นัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรื อ
พมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควร
ประเมนิความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ 
บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิ
จากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ด้ รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


