
                                                                                                                                              
                                             
 

 
เครดิตวาระ  (CreditUpdate) เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักลา่วจะกระท าตลอดอายุของ

สญัญาหรอืตราสาร และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มลูผลกระทบ
เพยีงพอทีจ่ะปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แกส่าธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึน้" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled) 
 

เหตผุล 
ทริสเรทติ้งยืนยนัอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปจัจุบนัของ 

บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิ
ไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 2,000 ลา้นบาทของบรษิัททีร่ะดบั “A-” ดว้ย โดยอนัดบัเครดติ
ดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะธุรกจิของบรษิทัอนัเนื่องมาจากสถานะทางการตลาดและผลประกอบการทาง
การเงนิทีป่รบัดขี ึ้นอย่างมเีสถยีรภาพแมภ้าวะแวดลอ้มทางเศรษฐกจิจะไม่เอื้ออ านวย อนัดบัเครดติยงั
สะทอ้นถงึคณะผูบ้รหิารของบรษิทัทีม่ปีระสบการณ์สูงในธุรกจิสนิเชื่อรถยนต์ใชแ้ลว้และรถบรรทุกเพื่อ
การพาณิชย์ รวมถึงการพฒันาขัน้ตอนการปฏิบตัิงานและระบบบรหิารความเสี่ยงที่ต่อเนื่อง การ
พิจารณาอันดับเครดิตยังค านึงถึงการสนับสนุนทัง้ในด้านธุรกิจและการเงินจากผู้ถือหุ้นใหญ่ของ 
บรษิทัคอืธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึ่งอนัดบัเครดติของบรษิทัไดร้บัการยกระดบัเพิม่ขึน้จาก
สถานะอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัเองเนื่องจากปจัจุบนับรษิทัจดัเป็นบรษิทัลูกที่มคีวามส าคญัในเชงิ 
กลยุทธข์องธนาคารธนชาต อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติถูกลดทอนจากประเดน็กงัวลเกีย่วกบัการแขง่ขนั
ทีรุ่นแรงและคุณภาพสนิเชือ่ของบรษิทัทีอ่าจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรแมว้่าคุณภาพ
สนิเชือ่จะปรบัตวัดขี ึน้ในช่วง 2 ปีทีผ่่านมากต็าม  

บรษิัทราชธานีลสิซิง่มสีถานะเป็นบรษิัทลูกของธนาคารธนชาตมาตัง้แต่ปี 2553 หลงัจากการ
ควบรวมกจิการระหว่างธนาคารนครหลวงไทย จ ากดั (มหาชน) กบัธนาคารธนชาตพรอ้มทัง้มกีารปรบั
โครงสร้างเงนิทุนของบรษิทั ปจัจุบนัธนาคารธนชาตจดัให้บรษิัทเป็นหนึ่งในบรษิทัลูกทีอ่ยู่ในกลุ่มควบ
รวมแบบ Non-Solo Consolidation ตามกฎเกณฑ์การก ากบัแบบรวมกลุ่มของธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) แมว้่าธุรกจิหลกัของบรษิทัคอืธุรกจิสนิเชื่อรถยนต์จะทบัซ้อนกบัธุรกจิของธนาคารธนชาต ทว่า
บรษิทัและธนาคารกม็ผีลติภณัฑ์และตลาดเป้าหมายทีต่่างกนั โดยธนาคารธนชาตมคีวามตัง้ใจทีจ่ะให้
บรษิทัเน้นกลุ่มตลาดทีธ่นาคารธนชาตยงัเขา้ไมถ่งึ นอกจากนี้ ธนาคารธนชาตยงัไดใ้หค้วามช่วยเหลอืแก่
บรษิทัในการพฒันากระบวนการอนุมตัสินิเชือ่และการจดัเกบ็หนี้เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการปฏบิตังิาน
โดยมกีารน านโยบายการบรหิารความเสีย่งในดา้นต่าง ๆ มาใชใ้นบรษิทัเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐาน
ของธนาคารธนชาต ล่าสุดบรษิทัไดเ้ปลีย่นมาใชร้ะบบเทคโนโลยสีารสนเทศและระบบบญัชสี าหรบัธุรกจิ
เช่าซื้อของธนาคารธนชาต ทัง้นี้ บรษิทัยงัไดร้บัค าแนะน าอย่างใกลช้ดิจากธนาคารแม่และอยู่ภายใต้การ
ก ากบัดแูลของ ธปท. ผ่านธนาคารแมด่ว้ยเช่นกนั 

บรษิทัมคีวามคล่องตวัทางการเงนิมากขึน้หลงัจากมสีถานะเป็นบรษิทัลูกของธนาคารธนชาตซึ่ง
ท าใหบ้รษิทัไดร้บัการสนบัสนุนทัง้ในดา้นธุรกจิและการเงนิเพิม่มากขึน้จนช่วยยกระดบัความสามารถใน
การแข่งขนัและสนับสนุนความพยายามในการขยายธุรกจิของบรษิทั บรษิทัสามารถยกระดบัสถานะ
ทางการตลาดไดอ้ย่างต่อเนื่องโดยสะทอ้นจากการเตบิโตทีส่ม ่าเสมอของสนิเชื่อ ทัง้นี้ ระหว่างปี 2550-
2556 สนิเชื่อของบรษิัทเติบโตในอตัรามากกว่า 10% มาโดยตลอด โดยสนิเชื่อรวมมอีตัราการเตบิโต
เฉลีย่ต่อปีในช่วง 6 ปีดงักล่าวอยู่ทีร่ะดบั 45% บรษิทัมสีนิเชื่อรวมอยู่ที ่2,854 ลา้นบาทในปี 2550 และ
เตบิโตอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที ่27,421 ลา้นบาทในปี 2556 อย่างไรก็ด ีภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัตัง้แต่ปี 
2557 ท าใหอ้ตัราการเตบิโตของสินเชื่อลดลง ทัง้นี้ สนิเชื่อรวมของบรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ที่ 28,224 ลา้น
บาทในปี 2557 และอยู่ที ่29,921 ลา้นบาทในปี 2558 จากนัน้กเ็พิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัมาอยู่ที ่34,169 
ลา้นบาทในปี 2559 ล่าสุด สนิเชื่อรวมของบรษิทัยงัคงเตบิโตอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที ่35,854 ลา้นบาท ณ 
สิน้เดอืนมนีาคม 2560 

บรษิทัเน้นการใหบ้รกิารสนิเชือ่รถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์มาตัง้แต่ปี 2549 โดยสนิเชื่อในกลุ่มนี้
คดิเป็น 65% ของสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์คงคา้งของบรษิทั ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2559 เนื่องจากสนิเชื่อ
ส าหรับรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์จัดเป็นสินเชื่อที่มคีวามอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงของภาวะ
เศรษฐกจิ บรษิทัจงึไดพ้ยายามชดเชยความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้จากลกูคา้กลุ่มนี้ดว้ยวธิกีารต่าง ๆ เช่น การคดิ

อนัดบัเครดิตองคก์ร:   A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
    เครดิตพินิจ 
19/10/59  A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
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  หน้า  2  

  บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน)    9 มิถนุายน 2560 

อตัราดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ การเรยีกเกบ็เงนิดาวน์ทีเ่พิม่ขึน้ และการใหช้ าระเชค็ลงวนัทีล่่วงหน้า เป็นต้น ทัง้นี้ การเตบิโตอย่างต่อเนื่องมากกว่า 10 ปีทีผ่่านมาและ
ผลการด าเนินงานที่น่าพอใจในการปล่อยสนิเชื่อรถบรรทุกได้พสิูจน์ให้เห็นถึงความสามารถของคณะผู้บรหิารของบรษิัทในธุรกจิสนิเชื่อรถบรรทุกเพื่อการ
พาณชิย ์ 

อตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ต่อสนิเชื่อรวมของบรษิทัปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื่องเกอืบทุกปีนับตัง้แต่ปี 2551 จนถึงปี 2555 โดยลดลงจาก 
4.9% ในปี 2551 เป็น 2.3% ในปี 2555 อย่างไรกด็ ีอตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดเ้พิม่ขึน้เป็น 3.6% ในปี 2556 และอยู่ในระดบัสงูสุดทีร่ะดบั 5.2% ในปี 
2557 เนื่องจากการชะลอตวัของภาวะเศรษฐกจิ อตัราส่วนดงักล่าวลดลงมาอยู่ที ่4.6% ในปี 2558 เนื่องจากการตดัหนี้สูญ รวมทัง้จากการขายหนี้ดอ้ยคุณภาพ 
การปรบัโครงสรา้งหนี้ และกระบวนการตดิตามหนี้ทีเ่ขม้งวด ในปี 2559 อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดย้งัคงลดลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที ่4.4% อย่างไรก็
ด ีท่ามกลางภาวะเศรษฐกจิทีผ่นัผวนในปจัจุบนั ทรสิเรทติ้งยงัคงมคีวามกงัวลต่อคุณภาพสนิเชือ่ของบรษิทั  

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญัในปี 2555 และปี 2556 อย่างไรกด็ ีการชะลอตวัของเศรษฐกจิในปี 2557 ท าให้
บรษิทัต้องตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญจ านวนมากถงึ 432 ลา้นบาท โดยในปีดงักล่าวบรษิทัมกี าไรสุทธ ิ704 ลา้นบาท ลดลง 4% จากปี 2556 ต่อมาในปี 
2558 บรษิทัมกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้โดยอยู่ที ่749 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ 6.4% จากปี 2557 ในปี 2559 บรษิทัมกี าไรสุทธ ิ881 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 17.7% จากปีก่อน 
ส าหรบัอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลี่ยนัน้กเ็พิม่ขึน้เลก็น้อยจาก 2.55% ในปี 2557 เป็น 2.61% ในปี 2558 อตัราส่วนดงักล่าวดขีึน้อย่าง
ต่อเนื่องเป็น 2.80% ในปี 2559 

การเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธ์ของธนาคารธนชาตท าใหท้รสิเรทติ้งลดความกงัวลเกีย่วกบัสภาพคล่องและความยดืหยุ่นทางการเงนิ
ของบรษิทัลงไป การปรบัโครงสรา้งเงนิทุนในเดอืนพฤศจกิายน 2554 ท าใหฐ้านทุนของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้เป็น 17.2% ณ สิ้นปี 2554 จาก 12.2% ณ สิ้นเดอืน
กนัยายน 2554 บรษิทัใชค้วามยดืหยุ่นทางการเงนิทีม่มีากขึน้ในการขยายสนิเชื่อในปี 2555 และปี 2556 ส่งผลใหอ้ตัราส่วนของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์
รวมลดลงเป็น 13.1% ณ สิ้นปี 2555 ถึงแมบ้รษิทัจะเสรมิฐานทุนในปี 2556 ดว้ยการจ่ายหุน้ปนัผล กระนัน้อตัราส่วนดงักล่าวกย็งัลดลงเป็น 11.8% ณ สิ้นปี 
2556 อนัเนื่องมาจากการขยายสนิเชือ่อย่างรวดเรว็ในช่วงเวลาดงักล่าว ในปี 2557 บรษิทัยงัคงจ่ายหุน้ปนัผลอกีครัง้แต่สนิเชือ่เตบิโตน้อยลง ส่งผลใหอ้ตัราส่วน
ของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้เป็น 13.9% ในปี 2557 และ 15.5% ในปี 2558 เมือ่พจิารณาถงึอตัราส่วนของส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์รวม
ของบรษิทัในปี 2559 ทีร่ะดบั 15% รวมถงึระดบัความสามารถในการท าก าไรและนโยบายการจ่ายปนัผลในอนาคตแลว้ท าใหค้าดว่าอตัราดงักล่าวน่าจะเพยีงพอ
ส าหรบัการเตบิโตของสนิเชือ่รวมในระดบัประมาณ 10% ต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ในขณะทีก่ารขยายธุรกจิทีน่อกเหนือจากที่คาดการณ์ไวน้ัน้บรษิทัอาจต้องมี
การปรบัโครงสรา้งเงนิทุนใหมเ่พือ่ทีจ่ะด ารงฐานทุนใหม้เีพยีงพอ 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าผูบ้รหิารที่มากประสบการณ์ ตลอดจนประสทิธภิาพการ
ปฏบิตังิานทีป่รบัตวัดขี ึน้ และการสนับสนุนจากธนาคารแม่จะช่วยใหบ้รษิทัสามารถขยายสนิเชื่อในตลาดเป้าหมายได ้นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถ
ควบคุมและรกัษาคุณภาพสนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้และรกัษาระดบัการท าก าไรทีด่ ีอกีทัง้การสนบัสนุนจากธนาคารแม่ยงัคาดว่าจะมอียู่อย่างต่อเนื่อง
โดยเฉพาะการใหค้วามช่วยเหลอืในดา้นเงนิทุน 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัยงัมจี ากดัในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้าหลงัจากการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติครัง้ล่าสุด ในทางกลบักนั อนัดบั
เครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงหากสถานะทางการตลาดของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่อง หรอืสถานะความเสีย่งและโครงสรา้ง
เงนิทุนของบรษิทัถดถอยลงอย่างมนียัส าคญั  

ทัง้นี้ การเปลีย่นแปลงของระดบัการสนบัสนุนจากธนาคารแม่ทีม่ต่ีอบรษิทั หรอืการเปลีย่นแปลงสถานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัย่อยทีม่คีวามส าคญั
ในเชงิกลยุทธต่์อธนาคารแมอ่าจมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัในอนาคต  

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (THANI) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THANI176A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560      A- 
THANI17OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2560 A- 
THANI185A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A- 
THANI193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
THANI201A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,510 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,450 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 2,000 ลา้นบาท อายุไมเ่กนิ 3 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        



                                                        

 
  หน้า  3  

  บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน)    9 มิถนุายน 2560 

ข้อมลูงบการเงิน 
หน่วย: ลา้นบาท 

 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
หน่วย: % 

 

 
 
 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 
 

  ------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2560 2559 2558           2557 2556    

สนิทรพัยร์วม  35,100 33,365 29,505 27,864 27,293 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  35,854 34,169 29,921 28,224 27,421 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  1,550 1,421 1,000 920 588 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  16,402 20,151 12,907 8,560 9,010 
เงนิกูย้มืระยะยาว  12,492 7,533 11,393 14,814 14,408 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  5,256 5,009 4,564 3,879 3,223 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  437 1,538 1,345 1,325 1,194 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  139 496 412 432 269 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  132 501 420 357 286 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  120 440 408 353 255 
รายไดสุ้ทธ ิ  246 881 749 704 754 

  ----------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2560 2559 2558           2557 2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.28 *             4.89              4.69                            4.81           5.13 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  55.40 51.50 48.35 48.13 49.81 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  15.18 14.73 14.67 12.80 10.66 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.91 *             3.51              3.30                            3.25           4.11 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.72 *             2.80              2.61                           2.55           3.24 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  4.79 *           18.41            17.73                       19.83         26.31 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.24 4.44 4.64 5.24 3.60 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่  0.40 *             1.55              1.42                          1.55          1.15 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  4.32 4.16 3.34 3.26 2.14 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้  102.08 93.73 72.13 62.20 59.50 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  14.97 15.01 15.47 13.92 11.81 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  14.66 14.66 15.25 13.74 11.75 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  5.68 5.66 5.46 6.18 7.47 
สภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  54.96 71.07 51.75 35.69 37.43 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  102.15 102.41 101.41 101.29 100.47 

 

© บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจา่ย หรอืเกบ็ไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลงัเพือ่ประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มูลการจดัอนัดบัเครดติ 
ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค า
แถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุ
ในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้
จดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้ร ับขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืไ ด้ ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความ
เพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่าว และจะไมร่บัผดิชอบต่อความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไมถู่กตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ 
และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเว้นผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่ าว ทัง้นี้ รายละเอียดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทริสเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน 
Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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