
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั 
“BBB+” ดว้ยแนวโน้ม “Positive” หรอื “บวก” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่
ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 2,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ย 

โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะความเป็นบรษิัทโฮลดิ้งในกลุ่ม แอล เอช ไฟแนนเชยีลกรุ๊ป โดยมี
ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ทีบ่รษิทัถอืหุน้ 99.99% เป็นธุรกจิหลกัของกลุ่ม อนัดบั
เครดติสะทอ้นถงึการไดร้บัเงนิปนัผลทีส่ม ่าเสมอจากธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” สะทอ้นถงึโอกาสในการเตบิโตทางธุรกจิในอนาคต 
และผลการด าเนินงานทีม่โีอกาสปรบัตวัดขี ึน้ จากการเป็นพนัธมติรเชงิกลยุทธก์บั CTBC Bank Co., 
Ltd. (CTBC Bank) จากไต้หวนั ทัง้นี้ อนัดบัเครดติสะทอ้นถึงสถานะเงนิกองทุนและคุณภาพ
สินทรพัย์ที่แข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตมีข้อจ ากัดจากการที่ธนาคารมสี่วนแบ่งทาง
การตลาดของสนิเชือ่และเงนิฝากทีค่่อนขา้งเลก็ การกระจุกตวัของกลุ่มลูกคา้เงนิกูร้ายใหญ่ และการ
พึง่พงิแหล่งเงนิทุนจากกลุ่มลกูคา้รายใหญ่ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าประโยชน์จากการเป็นพนัธมติรกบั CTBC Bank ประกอบดว้ย การเพิม่ขึน้ของ
ฐานลูกค้าและความหลากหลายของผลติภณัฑ์ของธนาคารและบรษิัทย่อยอื่นของกลุ่ม  ซึ่งได้แก่ 
บรษิัทหลกัทรพัย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (LH Securities) และ บรษิัทหลกัทรพัย์
จดัการกองทุน แลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ จ ากดั  (LH Fund) รวมถงึโอกาสในการด าเนินธุรกจิระหว่าง
ประเทศทีเ่ปิดกวา้งขึน้ ในปจัจุบนั ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์เป็นธนาคารพาณชิยข์นาดเลก็ในกลุ่ม
ธนาคารพาณชิยข์องไทยทีม่หีุน้ซื้อขายอยู่ในตลาดหลกัทรพัย์ มลูค่าสนิทรพัย์รวมของธนาคารอยู่ที่
ระดบั 230,289 ลา้นบาท ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2561 มสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อและเงนิฝาก
ขนาดเลก็ที ่1.3%  

อตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของของบรษิทัแอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุ๊ป อยู่ใน
ระดบัสงูเมือ่เทยีบกบักลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย มอีตัราส่วนอยู่ทีร่ะดบั 19.51% ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 
2561 นโยบายเงนิปนัผลของธนาคารยงัคงอยู่ทีร่ะดบั 40% ของก าไรสุทธ ิ

สนิเชื่อธุรกจิขนาดใหญ่ของธนาคารมสีดัส่วนอยู่ในระดบัสูงที่ระดบั 63% ของพอร์ตสนิเชื่อรวม ณ 
สิ้นเดอืนมนีาคม 2561 ส่งผลถงึความเสีย่งด้านการกระจุกตวัของกลุ่มลูกคา้ขนาดใหญ่ แม้กระนัน้ 
คุณภาพสนิทรพัยย์งัอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่ง สดัส่วนหนี้ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดต่้อสนิเชือ่รวมอยู่ทีร่ะดบั 
1.931 ณ สิ้นเดือนมนีาคม 2561 ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มที่ระดบั 3.2% ซึ่งสะท้อนถึงสนิเชื่อกลุ่ม
ลูกค้าธุรกิจขนาดใหญ่ที่มคีุณภาพสูง ต้นทุนทางเครดิตเฉลี่ยของธนาคารก็อยู่ในระดับที่ดีกว่า
ค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม2 ต้นทุนทางเครดติระหว่างปี 2556 ถงึ 2560 ของธนาคารมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่
0.65% โดยต้นทุนทางเครดติในปี 2560 อยู่ที ่0.42% ในขณะทีค่่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมระหว่างปี 
2556 ถึง 2560 อยู่ที่ 1.32% ส าหรบัสดัส่วนปริมาณส ารองหนี้สงสยัจะสูญต่อหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิด
รายไดข้องธนาคารอยู่ทีร่ะดบั 109% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2561 เพิม่ขึน้จาก 104% ณ สิน้ปี 2560 

แหล่งเงนิทุนของธนาคารอ่อนแอกว่าแหล่งเงนิทุนของธนาคารพาณชิยข์นาดใหญ่ สะทอ้นถงึสดัส่วน
ของฐานเงนิฝากรายย่อยทีค่่อนขา้งเลก็ในขณะทีม่กีารพึง่พงิแหล่งเงนิทุนจากกลุ่มลูกคา้รายใหญ่ใน
ระดบัสงู ซึง่เป็นลกัษณะของธนาคารพาณิชย์ไทยทีม่ขีนาดค่อนขา้งเลก็ โดยมสีดัส่วนของบญัชเีงนิ

                                                           
1 รวมเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
2 ธนาคารมตีน้ทนุทางเครดติแบบปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีอยู่ที ่0.88% ในชว่งไตรมาสแรกของปี 2561 ในขณะทีค่่าเฉลีย่ของกลุ่มอยู่ที ่1.36 % 

  

บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 49/2561 
 13 กรกฎาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

09/05/61 BBB+ Positive 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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ฝากขนาดใหญ่สงูกว่าธนาคารพาณิชย์อกีหลายแห่งทีจ่ดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้ง3 สดัส่วนเงนิฝากต่อแหล่งเงนิทุนรวมอยู่ทีร่ะดบั 79% ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 
2561 ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยที ่86% อย่างไรก็ด ีธนาคารไดข้ยายฐานเงนิฝากเพิม่ขึ้นในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา บญัชเีงนิฝากกระแส
รายวนัและออมทรพัย ์(Current Account-Savings Account -- CASA) ต่อเงนิฝากรวมเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 51% ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2561 เมือ่เทยีบกบั
ค่าเฉลีย่ของกลุ่มทีร่ะดบัประมาณ 60% โดยตวัเลขของธนาคารเพิม่ขึน้จากระดบั 42% ณ สิ้นปี 2558 อตัราส่วนสนิเชื่อต่อเงนิฝากอยู่ทีร่ะดบั 97% ณ สิ้น
เดอืนมนีาคม 2561 ใกลเ้คยีงค่าเฉลีย่ของกลุ่ม อตัราส่วนสนิเชื่อต่อเงนิฝากเมือ่รวมตัว๋แลกเงนิจะอยู่ทีร่ะดบั 85% ธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ ยงัไดใ้ห้
เงนิกูแ้ก่บรษิทัแอล เอช ไฟแนนเชีย่ล กรุ๊ป และบรษิทัย่อยอื่น ๆ ของบรษิทัดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” ของบรษิทัสอดคลอ้งกบัแนวโน้มอนัดบัเครดติของธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮา้ส์ ซึ่งสะทอ้นถงึมุมมองของทรสิ
เรทติ้งว่า CTBC Bank ยงัใหก้ารสนบัสนุนทางธุรกจิอย่างต่อเนื่อง ธนาคารจะสามารถขยายฐานลกูคา้และเพิม่สดัส่วนของรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 
และ/หรอืขยายฐานเงนิฝากและสนิเชือ่ ส่งผลใหส้ามารถลดการกระจุกตวัของฐานลกูคา้ลงได ้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึ้นได้โดยขึ้นอยู่กบัความส าเร็จของธนาคารในการขยายธุรกจิ หากประสบความส าเร็จธนาคารจะมฐีานลูกค้า ครอบคลุมทัง้

สนิเชือ่และเงนิฝากทีก่ระจายตวัมากขึน้ สดัส่วนรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธต่ิอรายไดร้วมจะมคี่าใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมมากขึน้ 

หากธนาคารแลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ ประสบความส าเรจ็ดงักล่าว ทัง้นี้ ต้องไม่กระทบต่อคุณภาพสนิทรพัย์สถานะเงนิทุนและความสามารถในการท าก าไร 

อนัดบัเครดติกส็ามารถปรบัขึน้ได ้  

                                                           
3 บรษิทั แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (LH) และบรษิทั ควอลติี ้เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (QH) เป็นกลุม่ลูกคา้เงนิฝากขนาดใหญ่ของธนาคาร บรษิทั LH และ QH มี
สดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทั แอล เอช ไฟแนนเชยีล กรุป๊ ที ่21.9% และ 13.7% ตามล าดบั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

1   งบการเงนิรวม 
2 งบการเงนิทีย่งัไมไ่ดผ้า่นการตรวจสอบ 
3 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
4 รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
5 ไมร่วมค่าใชจ้า่ยค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 

  

            ----------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
             ม.ค.-มี.ค.25612 2560 2559    2558 2557 

สนิทรพัยร์วม   234,046 233,111 212,147 199,667 164,970 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  233,579 222,629 205,907 182,318 157,035 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  61,101 59,623 52,676 47,203 33,728 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  148,418 153,946 141,301 133,322 115,874 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  3,667 3,422 3,102 2,564 2,145 
เงนิรบัฝาก  152,384 143,731 149,097 137,064 122,632 
เงนิกูย้มื3  39,974 48,242 40,337 42,303 24,171 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  39,278 38,555 20,316 17,951 16,286 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  38,917 29,435 19,133 17,119 15,654 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  1,210 4,979 4,839 4,366 3,382 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้4  733 1,514 2,128 1,177 865 
รายไดร้วม  1,942 6,493 6,967 5,543 4,247 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน5  686 2,721 2,601 2,400 2,045 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  1,256 3,773 4,366 3,144 2,202 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  330 617 1,025 1,090 710 
ก าไรสุทธ ิ  771 2,603 2,697 1,652 1,201 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  198 654 511 349 216 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  246 241 1,188 673 491 
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หน่วย: % 
 

6 ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี 
7   รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
8 งบการเงนิรวม 
9 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร ไมร่วมดอกเบี้ยคา้งรบั 
10 รวมตัว๋แลกเงนิ 
11 รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
12 หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 

 
 

  

            ----------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
             ม.ค.-มี.ค.25612 2560 2559    2558 2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   1.326 1.17 1.31 0.91 0.77 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  1.726 1.94 2.10 2.11 1.83 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  2.066 2.22 2.34 2.39 2.15 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.076 2.24 2.35 2.39 2.15 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้7/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.316 0.74 1.09 0.70 0.60 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  10.19 10.07 7.33 6.30 5.09 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  35.34 41.90 37.33 43.29 48.16 
โครงสร้างเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ8  19.51 19.30 10.54 10.61 12.16 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่18  19.51 19.30 10.54 10.61 12.16 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง8  22.64 22.37 13.90 14.29 13.24 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม8  86.21 86.31 75.83 74.25 91.84 
คณุภาพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทางเครดติ  0.876 0.42 0.75 0.87 0.65 
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม9  1.95 1.89 1.75 1.87 1.96 
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม  3.30 3.20 3.06 3.09 3.49 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  108.65 104.41 111.58 90.78 82.11 
แหล่งเงินและสภาพคล่อง       
บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย์/เงนิรบัฝาก10  41.22 44.10 42.68 37.01 44.21 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก10  85.47 89.12 86.60 86.08 93.72 
เงนิรบัฝาก8/หนี้สนิรวม  89.16 88.79 85.05 85.23 83.15 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก11  14.09 42.91 39.37 38.24 33.62 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้12  ไมร่ะบ ุ 41.98 38.05 37.37 33.59 
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New Issue Report 

บริษทั แอล เอช ไฟแนนเชียล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (LHFG) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


