
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั 
อมตะ คอร์ปอเรชัน จ ำกัด (มหำชน) ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรอื 
“คงที่” พร้อมกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 2 พนัลำ้นบำทของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำร
ออกหุน้กู้ชุดใหม่ใปใช้ในกำรช ำระคนืหนี้เดมิของบรษิทั และ/หรอืเพื่อขยำยธุรกจิ และ/หรอืเป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินงำน 

อนัดบัเครดิตยงัคงสะท้อนถงึผลงำนที่ได้รบักำรยอมรบัของบรษิทัในฐำนะหนึ่งในผูน้ ำในธุรกจิ 
นิคมอุตสำหกรรมในประเทศไทย รวมทัง้ฐำนรำยได้ประจ ำจ ำนวนมำกจำกธุรกิจให้บริกำร
สำธำรณูปโภคและเงนิปันผลรบัจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำหลำยแห่ง อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติ
ก็ถูกลดทอนลงบำงส่วนจำกควำมผนัผวนของธุรกิจนิคมอุตสำหกรรม รวมถึงควำมเสี่ยงของ
ประเทศและควำมเสีย่งด้ำนกฎระเบยีบที่เกี่ยวขอ้งกบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในต่ำงประเทศ 
นอกจำกนี้ กำรทบทวนอนัดบัเครดติยงัพจิำรณำถงึภำระหนี้ที่จะเพิม่ขึน้ในอนำคตจำกแผนกำร
ลงทุนจ ำนวนมำกของบรษิทั ตลอดจนกำรเตบิโตของรำยไดท้ีอ่่อนแอลงในระยะปำนกลำงอกีดว้ย 

ธุรกจินิคมอุตสำหกรรมตอ้งเผชญิกบัแรงกดดนัจำกผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชื้อ
ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ซึ่งส่งผลท ำให้ยอดขำยที่ดินลดลงอย่ำงมำกจำกมำตรกำร
จ ำกดักำรเดนิทำงและภำวะเศรษฐกจิทีต่กต ่ำ ทัง้นี้ บรษิทัมยีอดขำยทีด่นิเพยีง 116 ไร่ในช่วงครึง่
แรกของปี 2563 ลดลงจำก 294 ไร่ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปี 2562 รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
รวมของบรษิทัอยู่ที่ 2.2 พนัล้ำนบำทในช่วงครึง่แรกของปี 2563 หรอืลดลง 7.6% เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ โดยรำยได้ที่ลดลงนัน้เป็นผลมำจำกกำรลดลงของยอดโอนที่ดิน 
ในขณะทีร่ำยไดจ้ำกธุรกจิใหบ้รกิำรสำธำรณูปโภคและรำยไดค้่ำเช่ำยงัคงที ่

อย่ำงไรกต็ำม ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัปรบัตวัดี
ขึน้ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 เนื่องจำกก ำไรของบรษิทัอยู่ในระดบัที่ดแีละบรษิทัยงัมเีงนิปันผล
รบัเพิม่ขึน้จำกธุรกจิโรงไฟฟ้ำ ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจึง
เพิม่ขึน้ที่ระดบั 11.8% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ โดยมำอยู่ที่ระดบั 1.2 พนัล้ำน
บำทในช่วงครึง่แรกของปี 2563 อตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยต่อยอดขำยกเ็พิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 56.5% ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 จำกระดบั 46.7% 
ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปี 2562 ดว้ยเช่นกนั 

ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำยอดขำยทีด่นิของบรษิทัจะหดตวัลงในปี 2563 และจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัดขีึน้
ตัง้แต่ปี 2564 เป็นตน้ไปตำมภำวะเศรษฐกจิทีค่ำดว่ำจะปรบัตวัดขีึน้ รวมทัง้จำกมำตรกำรกระตุน้
เศรษฐกจิของภำครฐั และสทิธปิระโยชน์ทำงภำษีอกีมำกมำยในโครงกำรระเบยีงเศรษฐกจิภำค
ตะวนัออก 

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัยงัจะไดร้บัประโยชน์จำกโครงกำรระเบยีงเศรษฐกจิภำคตะวนัออก
จำกกำรทีบ่รษิทัมทีีด่นิจ ำนวนมำกถงึประมำณ 13,000 ไร่ในจงัหวดัชลบุรแีละระยอง ในขณะทีใ่น
ระยะปำนกลำงบรษิทัยงัจะได้ประโยชน์จำกแนวโน้มควำมต้องกำรในกำรยำ้ยฐำนกำรผลติซึ่ง
เป็นผลมำจำกกำรหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทำน (Supply Chain Disruption) ที่เพิม่ขึน้ในช่วงที่
โรคโควดิ 19 แพร่ระบำดและควำมตึงเครยีดของสงครำมกำรค้ำระหว่ำงประเทศสหรฐัอเมรกิำ
และประเทศจนีอกีดว้ย 

 
 

บริษทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 67/2563 
 1 กนัยำยน 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 01/07/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

27/06/60 A Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 

nauwarut@trisrating.com 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

ศศพิร วชัโรทยั 
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* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2563 บรษิทัมหีนี้สนิทำงกำรเงนิที่มภีำระดอกเบี้ยอยู่ที่ 1.6 หมื่นล้ำนบำท โดยหนี้สนิในสดัส่วน 96% ของจ ำนวนดงักล่ำวเป็นหุน้กู้
และเงนิกูย้มืระยะยำว ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัจะมสีภำพคล่องเพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ บรษิทัมเีงนิกูท้ีจ่ะครบก ำหนดช ำระในช่วง 12 เดอืน
ขำ้งหน้ำซึง่ประกอบดว้ยเงนิกูร้ะยะยำวและหุน้กูจ้ ำนวนทัง้สิน้ 3 พนัลำ้นบำท ส ำหรบัสภำพคล่องทำงกำรเงนินัน้ บรษิทัมเีงนิสดในมอืจ ำนวน 1.6 พนัลำ้น
บำทและเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนทีค่ำดว่ำจะอยู่ที ่1.4 พนัลำ้นบำทในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิกูจ้ำกธนำคำรทีย่งัไม่ได้เบิกใช้
อกีประมำณ 2 พนัลำ้นบำท โดยทีท่รสิเรทติ้งเชื่อวำ่ควำมสำมำรถของบรษิทัในกำรเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนจำกภำยนอกซึง่ประกอบดว้ยเงนิกูจ้ำกธนำคำรและ
ตลำดทุนภำยในประเทศนัน้ยงัคงเหมอืนเดมิไม่เปลีย่นแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต  

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงควำมคำดหมำยของทริสเรทติ้งว่ำบริษัทจะยงัคงสำมำรถรกัษำควำมเป็นผู้น ำในธุรกิจนิคม
อุตสำหกรรมต่อไปได้ ในขณะที่รำยได้ประจ ำจำกธุรกิจให้บรกิำรสำธำรณูปโภค รวมทัง้เงนิปันผลจำกธุรกิจโรงไฟฟ้ำ และรำยได้ จำกค่ำเช่ำโรงงำน
อุตสำหกรรมจะช่วยลดควำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนใหแ้ก่บรษิทัไดบ้ำงส่วนในช่วงที่ธุรกจินิคมอุตสำหกรรมชะลอตวั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจไดร้บักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกบรษิทัสำมำรถลดภำระหนี้ลงจนส่งผลใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 4 เท่ำอย่ำงต่อเนื่องยำวนำน รวมทัง้มรีำยไดจ้ำกโครงกำรในประเทศเวยีดนำมและประเทศอื่น ๆ 
เพิม่มำกขึน้ ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกบรษิทัมกีำรลงทุนโดยกำรก่อหนี้จ ำนวนมำกจนส่งผลท ำใหอ้ตัรำส่วน
หนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยสงูเกนิกว่ำ 9 เท่ำ 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีำรจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎำคม 2562 
  - อตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัและกำรปรบัปรุงตวัเลขทำงกำรเงนิ, 5 กนัยำยน 2561 
 
   

บริษทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน) (AMATA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
AMATA20OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
AMATA22OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
AMATA24OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
AMATA258A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 250 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
AMATA288A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 750 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 7 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงั นัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัข้อมูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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