
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 2 พันล้าน
บาทและไถ่ถอนภายใน 7 ปีของ บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” 
โดยบริษัทจะนำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ขยายธุรกิจเป็นหลัก ในขณะเดียวกัน  
ทริสเรทติ้งก็คงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัท
ท่ีระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” ด้วยเช่นกัน 

ทริสเรทติ้งยังคงพิจารณาอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (Stand-alone Credit Profile -- SACP) 
ของบริษัทให้อยู่ที่ระดับ “a” ทั้งนี้ อันดับเครดิตของบริษัทถูกจำกัดเพดานไว้ไม่เกินกว่าอันดับ
เครดิตของ บริษัท ทีพีไอ โพลีน จำกัด (มหาชน) (TPIPL) ซึ่งได้รับการจัดอันดับเครดิตที่ระดับ 
“A-/Negative” โดยสะท้อนถึงสถานะของบริษัทที่ทริสเรทติ้งพิจารณาว่าเป็น “บริษัทย่อย
หลัก” ของ TPIPL 

อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรสะท้อนถึงกระแสเงินสดที่มั่นคงของบริษัทซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจาก
การที่บริษัทมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreements -- PPA) ระยะยาวกับการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ตลอดจนต้นทุนเชื้อเพลิงที่แข่งขันได้  นอกจากนี้ การ
พิจารณาอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรยังคำนึงถึงประโยชน์ที ่บริษัทจะได้รับจากมาตรการลด
ต้นทุนต่าง ๆ ซ่ึงน่าจะปรากฏผลให้เห็นชัดเจนต้ังแต่ปี 2569 เป็นต้นไป 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2568 สอดคล้องกับประมาณการของ 
ทริสเรทติ้ง โดยบริษัทมี EBITDA เพิ่มขึ้น 27% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ี 1.3 
พันล้านบาท ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมี EBITDA ในช่วงปี 2568-2569 ท่ีปีละ 4.0-4.3 
พันล้านบาทและจะเพิ่มขึ้นเป็น 4.7-4.9 พันล้านบาทในปี 2570 โดยประโยชน์ท่ีบริษัทจะได้รับ
จากมาตรการลดต้นทุนต่าง ๆ รวมถึงรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ของบริษัทน่าจะช่วย
ชดเชยผลกระทบที่มีต่อกำไรจากการหมดอายุลงของส่วนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟ้า (Adder) ได้ 
ในขณะท่ี ณ เดือนมีนาคม 2568 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 
4.8 เท่า (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) ซ่ึงสอดคล้องกับการคาดการณ์
ของทริสเรทติ้ง ส่วนสภาพคล่องนั้นก็น่าจะมีเพียงพอ โดยบริษัทไม่มีหุ้นกู้ที่จะครบกำหนด
จนกว่าจะถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2569  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงแนวโน้มอันดับเครดิตของ TPIPL 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

จากการประเมินสถานะของบริษัทในกลุ่มว่ามีฐานะเป็น “บริษัทย่อยหลัก” ของ TPIPL น้ัน 
อันดับเครดิตของบริษัทจึงเชื่อมโยงกับสถานะเครดิตของ TPIPL ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงใด ๆ 
ของอันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิตของ TPIPL ก็จะส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตหรือ
แนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทตามไปด้วย 

  

บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 77/2568 
 11 กรกฎาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 21/02/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

21/02/68 A- Negative 
24/02/66 A- Stable 
04/10/65 BBB+ Positive 
25/03/63 BBB+ Stable 
10/04/62 BBB+ Positive 
17/09/61 BBB+ Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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การปรับเพ่ิมอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทไม่น่าจะเกิดขึ้นในระยะเวลาอันใกล้น้ี ในทางตรงกันข้าม การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หาก
ผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ ซ่ึงกรณีดังกล่าวอาจเกิดจากประโยชน์ท่ีจะได้รับจากมาตรการลดต้นทุนท่ีต่ำกว่าคาดหรือ
การลงทุนท่ีเพิ่มขึ้นจากการกู้ยืมจนส่งผลให้สถานะทางการเงินของกลุ่มถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) (TPIPP) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TPIPP262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,523.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
TPIPP267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
TPIPP278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,695 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
TPIPP281A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
TPIPP288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
TPIPP291A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
TPIPP297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 7 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 
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เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกั ด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria  
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