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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์ร & หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั “ธ. เกยีรตนิาคนิ” ที ่“A-”  

และหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนช ัน้ที ่2 ที ่“BBB” แนวโนม้ “Stable” 
 

 ทรสิเรทติง้คงอันดับเครดติองคก์รของธนาคารเกยีรตนิาคนิ จ ากัด (มหาชน) ทีร่ะดับ “A-” และคงอันดับเครดติหุน้กู ้

ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั และหุน้กูด้อ้ยสทิธลิักษณะคลา้ยทนุทีนั่บเป็นเงนิกองทนุชัน้ที ่2 ของธนาคารทีร่ะดับ “A-” และ 
“BBB” ตามล าดบั โดยแนวโนม้ยังคง “Stable” หรอื “คงที”่ ทัง้นี้ อันดับเครดติสะทอ้นถงึสถานะธุรกจิทีแ่ข็งแกร่งขึน้จากการ

รวมฐานการด าเนนิการของธรุกจิตลาดทนุและธรุกจิธนาคารพาณิชยเ์พือ่เสรมิความแข็งแกร่งของสถานะทางการตลาดเฉพาะ
กลุม่ทีมุ่ง่เนน้ธรุกจิทีส่รา้งรายไดจ้ากคา่ธรรมเนยีมเป็นหลกั การพจิารณาอนัดบัเครดติยังค านงึถงึความหลากหลายของรายได ้

โดยเฉพาะรายไดท้ีไ่มไ่ดม้าจากการใหส้นิเชือ่ และฐานเงนิทนุทีม่คีวามแข็งแกร่งของธนาคารดว้ย อย่างไรก็ตามอันดับเครดติ

ถกูลดทอนลงจากสว่นแบง่ทางการตลาดของสนิเชือ่และเงนิรับฝากทีม่ขีนาดเล็ก และความสามารถในการหาแหลง่เงนิทนุที่
มอียูค่อ่นขา้งจ ากดัของธนาคาร 

 อันดับเครดติ “BBB” ส าหรับหุน้กูด้อ้ยสทิธลิักษณะคลา้ยทนุทีนั่บเป็นเงนิกองทนุชัน้ที ่2 (KK25DA) สะทอ้นความ
เสีย่งในการดอ้ยสทิธแิละความเสีย่งในการไม่ช าระหนี้ตามเงือ่นไขการรองรับผลขาดทนุเมือ่ธนาคารมผีลการด าเนนิงานทีไ่ม่

สามารถด าเนนิกจิการตอ่ไปได ้ตราสารดังกล่าวมคีณุสมบัตทิีส่อดคลอ้งกับหลักเกณฑ ์Basel III และเป็นไปตามเกณฑข์อง

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) เพือ่นับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 ตราสารประเภทนี้มลีักษณะดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกัน ไม่
สามารถเลือ่นการช าระดอกเบีย้ และไม่สามารถแปลงสภาพได ้ธนาคารสามารถไถ่ถอนตราสารคนืทัง้จ านวนก่อนวันครบ

ก าหนดไดภ้ายหลังระยะเวลา 5 ปีนับจากวันทีอ่อกตราสารและไดรั้บความเห็นชอบจาก ธปท. โดยผูถ้อืตราสารประเภทนี้มี
สทิธทิีด่อ้ยกวา่ผูฝ้ากเงนิและผูถ้อืหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของธนาคาร ทัง้นี้ ตราสารดังกลา่วสามารถตัดเป็นหนี้สญู

ได ้ในกรณีทีห่น่วยงานก ากับดแูลพจิารณาเห็นวา่ธนาคารมผีลการด าเนินงานทีไ่ม่สามารถด าเนินกจิการตอ่ไปได ้และจะให ้
ความชว่ยเหลอืทางการเงนิแกธ่นาคาร ภายใตเ้งือ่นไขทีไ่ดร้ะบไุว ้

 แนวโนม้อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์วา่ธนาคารเกยีรตนิาคนิจะยังคงสถานะทางธุรกจิทีม่ี

ความแข็งแกร่งในธรุกจิทีมุ่ง่เนน้รายไดจ้ากคา่ธรรมเนียมและจากการมสีถานะเงนิทนุทีม่คีวามแข็งแกร่ง อันดับเครดติอาจถูก
ปรับลดลงหากความสามารถในการท าก าไรของธนาคารลดลงอย่างมากและอย่างตอ่เนื่อง หรอืคณุภาพพอรต์สนิเชือ่ถดถอย

ลงอย่างมนัียส าคัญ ในสถานะทีอ่ันดับเครดติอาจปรับเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กับความสามารถของธนาคารในการเพิม่สัดสว่น
รายไดท้ีม่าจากคา่ธรรมเนยีมอยา่งมนัียส าคญั หรอืในกรณีทีธ่นาคารมคีวามสามารถในการระดมเงนิจากแหลง่เงนิทนุไดอ้ย่าง

มนัียส าคญั 

 ธนาคารเกยีรตนิาคนิเป็นธนาคารพาณิชยไ์ทยขนาดเล็กซึง่มสีนิทรัพยร์วมใหญ่เป็นอันดับ 9 จากกลุม่ธนาคารพาณิชย์
ไทยทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทัง้สิน้ 11 แห่ง โดยธนาคารมีส่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชือ่ 

1.6% และเงนิรับฝาก 1.0% ณ สิน้ปี 2559 ภายหลังการรวมกจิการกับ บรษัิท ทนุภัทร จ ากัด (มหาชน) ในปี 2555 ธนาคาร
และบรษัิทย่อยไดจ้ัดระบบสายงานใหม่โดยมกีารแบ่งสายงานธุรกจิเป็น 3 สายตามเป้าหมายกลยุทธหลัก ไดแ้ก่ 1. ธุรกจิ

สนิเชือ่ 2. ธุรกจิ Private banking 3. ธุรกจิวาณิชธนกจิ (Investment banking) ธนาคารเกยีรตนิาคนิมแีหลง่รายไดท้ี่
กระจายตัว โดยมสีัดสว่นรายไดด้อกเบีย้สทุธ ิและรายไดท้ีไ่ม่ใชด่อกเบีย้อยู่ที ่58.7% และ 41.3% ตามล าดับ ในปี 2559 

ในขณะทีร่ายไดจ้ากธุรกจิสนิเชือ่คาดวา่จะยังคงสดัสว่นสงูทีส่ดุในระยะปานกลาง กลยุทธข์องธนาคารคอืการเพิม่รายไดจ้าก

ธรุกจิทีมุ่ง่เนน้รายไดจ้ากคา่ธรรมเนียม โดยเฉพาะธุรกจิ Private banking ดว้ยการมฐีานลกูคา้ทีอ่ยู่ในกลุม่ผูฐ้านะทางการใน
ระดับสงู ตลอดจนความเชยีวชาญในดา้นผลติภัณฑก์ารลงทุน และบรูณาการในดา้นการด าเนนิธุรกจิท าใหธ้นาคารมสีถานะ

ทางการแข่งขันในธุรกจิ Private banking ภายในประเทศทีด่ ีนอกจากนี้ ธนาคารยังมสีถานะทางการตลาดทีแ่ข็งแกร่งใน
ธรุกจิวาณชิธนกจิและธรุกจิหลกัทรัพยอ์กีดว้ย 

 ดว้ยการมตีน้ทุนเงนิทนุทีอ่ยู่ในระดับสงูเมือ่เทยีบกับธนาคารพาณิชยท์ีม่ขีนาดใหญ่กว่า ธนาคารจงึด าเนินกลยุทธที่

มุ่งเนน้ธุรกจิสนิเชือ่ภายในประเทศประเภททีใ่หผ้ลตอบแทนสงู โดย ณ สิน้ปี 2559 สนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตข์องธนาคารมี
สดัสว่น 66.3% ของสนิเชือ่รวม ซึง่ประมาณ 52% ของสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตเ์ป็นสนิเชือ่ส าหรับรถยนตม์อืสอง ธนาคารยังมี

สดัสว่นการปลอ่ยสนิเชือ่ใหแ้กผู่ป้ระกอบการธรุกจิพัฒนาทีอ่ยูอ่าศยัและธรุกจิกอ่สรา้งจ านวนมากในระดับ 15.5% ของสนิเชือ่
รวม ณ สิน้ปี 2559 ดว้ย ในขณะที่ธนาคารมีตน้ทุนทางเครดติสูงทีสุ่ดในอุตสาหกรรมในช่วงหลายปีทีผ่่านมาซึง่ถือเป็น

ลักษณะของสนิเชือ่ทีใ่หผ้ลตอบแทนสงูนัน้ ธนาคารก็มสีว่นตา่งของอัตราดอกเบีย้ทีส่งูพอทีจ่ะรองรับตน้ทุนทางเครดติทีส่งู

ดว้ยเชน่กนั จากการชะลอตวัของเศรษฐกจิและคณุภาพของสนิทรัพยท์ีเ่สือ่มถอยลง ธนาคารไดช้ะลอการปลอ่ยสนิเชือ่ลงใน
ระยะ 2 ปีทีผ่่านมา ซึง่สง่ผลใหพ้อร์ตสนิเชือ่ของธนาคารหดตัวลงอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2557 โดย ณ สิน้ปี 2559 สนิเชือ่

และดอกเบีย้รับของธนาคารมจี านวน 177,277 ลา้นบาท ลดลง 0.9% จากปีกอ่น 
 คณุภาพสนิทรัพยข์องธนาคารมแีนวโนม้ไปในทางทีด่ขี ึน้จากตน้ทนุทางเครดติทีร่ะดับ 1.7% ในปี 2559 ลดลงจาก

จุดสงูสดุที ่2.8% ในปี 2557 ธนาคารยังคงนโยบายเพิม่การกันส ารองเผือ่หนี้สงสัยจะสญูอย่างตอ่เนื่อง และไดด้ าเนินการ
ตามแผนยกระดับมาตรฐานการบรหิารความเสีย่งทัง้องคก์ร สง่ผลใหอ้ัตราสว่นค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูตอ่สนิเชือ่ดอ้ยคณุภาพ 

(Non-performing loan (NPL) Coverage Ratio) ของธนาคารปรับตัวดขี ึน้อย่างตอ่เนื่องเป็น 110% ในปี 2559 จาก 

80.3% ในปี 2557 อัตราสว่นสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชือ่รวมก็ลดลงเหลอื 5.65% ณ สิน้ปี 2559 จาก 5.85% ณ สิน้ปี 
2558 ในขณะที่อัตราส่วนสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชือ่รวมของสนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์เริ่มลดลง อัตราส่วนสนิเชือ่ดอ้ย

คณุภาพตอ่สนิเชือ่ส าหรับผูป้ระกอบการในธุรกจิพัฒนาทีอ่ยู่อาศัยและธุรกจิก่อสรา้งเพิม่สงูขึน้ในปี 2559 ตน้ทนุทางเครดติ
ของธนาคารในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมาซึง่มคีา่เฉลีย่อยูท่ี ่1.95% ตอ่ปีนัน้สงูกวา่คา่เฉลีย่ของกลุม่ธนาคารพาณิชยไ์ทยโดยเกดิจาก

ธรุกจิสนิเชือ่ประเภททีใ่หผ้ลตอบแทนสงู 
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 ธนาคารเกียรตนิาคนิมีสถานะเงินทุนที่ค่อนขา้งแข็งแกร่ง โดยมีอัตราส่วนเงินกองทุนรวมต่อสนิทรัพย์เสีย่งตาม
มาตรฐาน Basel-III อยู่ทีร่ะดับ 18.5% ณ สิน้ปี 2559 เงนิกองทนุรวมประกอบดว้ยเงนิกองทนุชัน้ที ่1 ประมาณ 81% โดย

สถานะเงนิทุนอยู่ในระดับทีเ่พียงพอต่อการรองรับการเตบิโตของธุรกจิในชว่ง 2-3 ปีในอนาคต จากผลการด าเนินงานในปี 

2559 ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารอยู่ในระดับทีสู่งกว่าค่าเฉลีย่ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยจากอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวมถัวเฉลีย่ที่ระดับ 2.39% และอัตราส่วนผลตอบแทนของผูถ้ือหุน้ถัวเฉลี่ยที่ระดับ 14.26% 

ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารมเีพยีงพอทีจ่ะรองรับสภาวะความผันผวนตามวฏัจักรธรุกจิได ้
 ความสามารถในการหาแหลง่เงนิทนุของธนาคารมคีอ่นขา้งจ ากัด แมว้า่การเกือ้หนุนกันระหวา่งธุรกจิธนาคารพาณิชย์

และธรุกจิบรหิารความมั่งคัง่ ท าใหธ้นาคารสามารถเพิม่สดัสว่นของบัญชเีงนิกระแสรายวันและออมทรัพย ์(Current Account 
and Savings Account – CASA) ไดก็้ตาม แตส่ดัสว่นเงนิทนุจากบัญชเีงนิฝากของลกูคา้ก็มเีพยีง 51.2% ของเงนิทนุรวม

สว่นของผูถ้อืหุน้ของธนาคาร ณ สิน้ปี 2559 เทา่นัน้ ซึง่ถอืวา่ต า่กวา่คา่เฉลีย่ของอตุสาหกรรมที ่73.8% สถานการณ์ดังกลา่ว

บง่ชีว้า่ธนาคารมคีวามจ าเป็นตอ้งพึง่พาการกูย้มืเป็นอย่างมาก โดยแหลง่เงนิทุนจากการกูย้มืนัน้ถอืว่าไม่มั่นคงและมตีน้ทุน
คอ่นขา้งสงูส าหรับธุรกจิสนิเชือ่ของธนาคาร อัตราสว่นสนิเชือ่ตอ่เงนิฝากทีร่ะดับ 161.3% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่อยู่ในระดับสงู

ทีส่ดุในอตุสาหกรรมก็เป็นขอ้บง่ชีอ้กีประการหนึง่ทีแ่สดงใหเ้ห็นวา่ธนาคารยังคงตอ้งพึง่พาการกูย้มืใชเ้ป็นแหลง่เงนิทนุในการ
ปล่อยสนิเชือ่ สภาพคล่องของธนาคารจัดว่าอยู่ในระดับเพียงพอดว้ยอัตราสว่นสนิทรัพยส์ภาพคล่องต่อเงนิฝากรวมตั๋วแลก

เงนิและรายการระหวา่งธนาคารทีร่ะดบั 37% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่อยูใ่นระดบัเดยีวกนักบัคา่เฉลีย่ของอตุสาหกรรม 

 
ธนาคารเกยีรตนิาคนิ จ ากดั (มหาชน) (KK) 

อนัดบัเครดติองคก์ร:  A- 
อนัดบัเครดติตราสารหนี:้ 

KK174B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 900 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A- 
KK17NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560            A- 

KK187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 240 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561                                 A- 

KK18DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 625 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561                A- 
KK18DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 10 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A- 

KK25DA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิักษณะคลา้ยทนุทีนั่บเป็นเงนิกองทนุชัน้ที ่2 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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