
                                  
                                                                                                                                                

 
เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร และ
สรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มีเหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุให้ต้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ  "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ำกัด 
(มหำชน) ทีร่ะดบั “BBB+” และอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของบรษิทัที่
ระดบั “BBB” ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่
ของบรษิัทในวงเงนิไม่เกิน 2 พนัล้ำนบำทที่ระดบั “BBB” ด้วย โดยบรษิัทจะน ำเงนิที่ได้รบัจำกกำร
ออกหุ้นกู้ดงักล่ำวไปใช้ช ำระหนี้และ/หรอืใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวียน ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งยงัคงแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” เพื่อสะท้อนผลกำรด ำเนินงำนและสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทั
ทีถ่ดถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญั 

อนัดบัเครดติสะท้อนถงึควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัของบรษิทั ตลอดจนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร
ทีแ่ขง็แกร่ง อย่ำงไรกต็ำม จุดแขง็ดงักล่ำวลดทอนลงบำงส่วนจำกกำรกระจุกตวัของงำนในมอื อนัดบั
เครดติยงัพจิำรณำถึงกำรแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้งและควำมเป็นไปได้ที่กำรประมูล
โครงกำรก่อสรำ้งภำครฐัจะล่ำช้ำออกไป ซึ่งอำจขดัขวำงกำรฟ้ืนตวัของผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัท
ได ้

อนัดบัเครดิตหุน้กู้ของบรษิัทซึ่งต ่ำกว่ำอนัดบัเครดติองค์กรอยู่ 1 ขัน้นัน้สะท้อนถงึลกัษณะกำรด้อย
สทิธิข์องหุ้นกู้ที่ไม่มหีลกัประกนัเมื่อเปรยีบเทียบกบัหนี้ที่มลี ำดบัในกำรได้รบัช ำระคนืก่อน (Priority 
Debt) ทัง้นี้ ณ เดอืนกนัยำยน 2564 หนี้เงนิกูร้วมของบรษิทัไม่นับรวมหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำมจี ำนวน
ทัง้สิ้น 1.76 หมื่นล้ำนบำทซึ่งจ ำนวน 1.1 หมื่นล้ำนบำทเป็นหนี้ที่มหีลกัประกนัหรอืหนี้ที่มลี ำดบัใน
กำรไดร้บัช ำระคนืก่อน ท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้ทีม่ลี ำดบัในกำรไดร้บัช ำระคนืก่อนต่อหนี้สนิรวมอยู่ทีร่ะดบั 
63% สูงกว่ำเกณฑ์ของทรสิเรทติ้งที่ระดบั 50% ส่งผลใหเ้จ้ำหนี้ที่ไม่มหีลกัประกนัมคีวำมด้อยสทิธิ ์
กว่ำเจ้ำหนี้ที่มีล ำดับในกำรได้รบัช ำระคนืก่อนอย่ำงมีนัยส ำคญั เมื่อพิจำรณำจำกสทิธิเ์รยีกร้องใน
สนิทรพัยข์องบรษิทัตำมเกณฑ์ “กำรจดัอนัดบัเครดติตรำสำรหนี้” ของทรสิเรทติ้ง  

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทได้ร ับผลกระทบจำกกำรแข่งขันประมูลงำนที่เข้มข้นและควำม
ยำกล ำบำกในกำรบรหิำรงำนก่อสรำ้งในช่วงของกำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรนำ 2019 
(โรคโควดิ 19) โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิัทอยู่ที่
ประมำณ 8 พนัลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 3.9% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ในทำงตรงกนัขำ้ม ก ำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของบรษิัทอยู่ที่ 1.6 พนัล้ำนบำท ลดลง 
7.6% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ขณะทีห่นี้สนิของบรษิทัเพิม่สงูขึน้เป็น 1.82 หมื่นลำ้นบำท 
ณ เดอืนกนัยำยน 2564 จำกควำมต้องกำรเงนิทุนหมุนเวยีนที่เพิม่ขึน้อย่ำงมำก โดยบรษิัทมีลูกหนี้
กำรคำ้ทีย่งัไม่เรยีกเก็บและลูกหนี้กำรคำ้จ ำนวนมำกจำกโครงกำรรถไฟทำงคู่ โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสี
สม้ สญัญำที ่4 และโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสแีดง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งยงัคงประมำณกำรอตัรำส่วนหนี้สนิ
ทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทั ในระดบัสูง
กว่ำ 6 เท่ำในปี 2564 และปรบัตวัลดลงเป็นประมำณ 5 เท่ำในปี 2565-2566 เมื่อก ำไรฟ้ืนตวั  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนกำรคำดกำรณ์ของทริสเรทติ้งว่ำก ำไรและ
สถำนะทำงกำรเงนิของบรษิัทจะถดถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญัในปี 2564 ก่อนที่จะปรบัตวัดีขึ้นในปี 
ถดั ๆ ไปจำกกำรคำดว่ำบรษิัทจะได้สญัญำก่อสรำ้งใหม่ ๆ อย่ำงไรก็ตำม ควำมไม่แน่นอนจำกกำร
แพร่ระบำดของโรคระบำดที่ยำวนำน ควำมล่ำช้ำในกำรเปิดประมูลโครงกำรภำครฐั ตลอดจนกำร
แขง่ขนัทีเ่ขม้ขน้ยงัคงเป็นปัจจยัเสีย่งส ำคญั 

  

บริษทั ยูนิค เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
 

ครัง้ท่ี 98/2564 
 2 ธนัวำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                         Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 20/09/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

01/04/64 BBB+ Negative 
25/06/61 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 

  

   

ติดต่อ: 

รพพีล มหพนัธ ์

rapeepol@trisrating.com  
 

อวยพร วชริกำญจนำภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 

parat@trisrating.com 
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่ำ 
monthian@trisrating.com  

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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New Issue Report 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอำจปรบัลดลงได้หำกสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัถดถอยลงกว่ำที่คำดไว ้ซึง่อำจเป็นผลมำจำกควำมล่ำชำ้ของโครงกำร หรอืต้นทุนในกำร
ก่อสรำ้งที่สูงกว่ำคำด หรอืกำรจดักำรด้ำนเงนิทุนหมุนเวยีนที่ไม่มปีระสทิธภิำพ จนท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยยงัคงสูงกว่ำ 5 เท่ำโดยไม่มสีญัญำณกำรฟ้ืนตวัที่ชดัเจน นอกจำกนี้ กำรได้สญัญำก่อสรำ้งใหม่ที่มมีูลค่ำน้อยกว่ำที่คำดไวก้็
อำจกระทบต่ออนัดบัเครดติเช่นกนั ในทำงตรงกนัขำ้ม กำรปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที่” อำจเกดิขึน้ได้หำกกำรจดักำรดำ้นเงนิทุน
หมุนเวยีนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรสอดคลอ้งกบักำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งและบรษิทัไดส้ญัญำก่อสรำ้งใหม่ตำมทีต่ ัง้เป้ำไว ้

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 

บริษทั ยูนิค เอน็จิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรคัชัน่ จ ำกดั (มหำชน) (UNIQ) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
UNIQ222A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 BBB 
UNIQ232A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
UNIQ257A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,440.1 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนภำยใน 4 ปี BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดับเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิ มพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสยีห ำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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