
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ไฟฟ้าน ้างมึ 2 จ ากดั ทีร่ะดบั “A”  พรอ้มทัง้จดัอนัดบั
เครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดใหมใ่นวงเงนิไมเ่กนิ 6,000 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A” 
ดว้ย ทัง้นี้ บรษิทัจะน าเงนิทีไ่ด้จากการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปใชช้ าระคนืเงนิกูโ้ครงการเดมิของบรษิัท
ทัง้หมด 

นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัปรบัเพิม่อนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของบรษิทั
เป็น “A” จากเดมิทีร่ะดบั “A-” การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติเป็นผลจากการช าระคนืเงนิกู้โครงการที่
เหลอือยู่ทัง้หมด ซึง่น าไปสู่การปลดหลกัประกนัทัง้หมดจากเจา้หนี้เงนิกูเ้ดมิรวมถงึการจดจ านองล าดบั
ที ่1 ของสนิทรพัยโ์ครงการ ซึง่เป็นการลดความเสยีเปรยีบของเจา้หนี้ไมม่หีลกัประกนั 

อนัดบัเครดติดงักล่าวข้างต้นสะทอ้นถึงโครงสร้างสญัญาที่รดักุมของบรษิัทไฟฟ้าน ้างมึ 2 ตลอดจน
กระแสเงนิสดรบัทีแ่น่นอนจากการมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว (Power Purchase Agreement -- 
PPA) กบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย (กฟผ.) (ไดร้บัอนัดบัเครดติ “AAA” จากทรสิเรทติ้ง) 
คณะผูบ้รหิารทีม่ปีระสบการณ์ในการบรหิารงานโรงไฟฟ้าพลงัน ้า และเทคโนโลยซีึง่ผ่านการพสิจูน์แลว้
ทีใ่ชใ้นโรงไฟฟ้าพลงัน ้าของบรษิทั อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติดงักล่าวมขีอ้จ ากดัจากความไม่แน่นอน
ของปรมิาณน ้าในแม่น ้างมึและความเสีย่งประเทศของสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. 
ลาว) (ไดร้บัอนัดบัเครดติ “BBB+/Negative” จากทรสิเรทติ้ง) ซึ่งบรษิทัด าเนินโครงการอยู่ในประเทศ
ดงักล่าว  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

โครงสร้ำงสญัญำบรรเทำควำมเส่ียงได้เป็นส่วนใหญ่ 

โครงสร้างสญัญาในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าน ้างมึ 2 ช่วยบรรเทาความเสีย่งส่วนใหญ่ของโครงการ 
ในขณะที่สญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว (PPA) ที่มกีบั กฟผ. ช่วยบรรเทาความเสีย่งด้านตลาด ซึ่ง
สญัญา PPA นัน้อยู่ในลกัษณะของการจ่ายค่าไฟฟ้าทัง้หมดซึง่สามารถเรยีกรบัไฟฟ้าส่วนทีข่าดใหค้รบ
ไดใ้นภายหลงั (Take-or-Pay) ซึ่ง กฟผ. จะรบัซื้อไฟฟ้าในปรมิาณสูงสุดไม่เกนิ 2,310 ลา้นกโิลวตัต์
ชัว่โมง (ลา้นหน่วย) ต่อปี (ปรมิาณไฟฟ้าเป้าหมายต่อปี หรอื Annual Supply Target) ซึ่งแบ่งเป็น
ปรมิาณไฟฟ้าหลกั (Primary Energy -- PE) จ านวน 2,218 ล้านหน่วยและปรมิาณไฟฟ้ารอง 
(Secondary Energy -- SE) จ านวน 92 ลา้นหน่วย 

สญัญาสมัปทาน (Concession Agreement) ทีบ่รษิทัมกีบัรฐับาล สปป. ลาว ช่วยบรรเทาความเสีย่ง
จากการโอนเงนิและการแลกเปลีย่นเงนิตรา โดยสญัญาสมัปทานใหส้ทิธิบ์รษิทัไฟฟ้าน ้างมึ 2 ในการรบั
รายไดแ้ละพกัเงนิในบญัชเีงนิฝากทีอ่ยู่นอก สปป. ลาว ได ้ดงันัน้ รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าทีไ่ดร้บัจาก 
กฟผ. จงึใชว้ธิจี่ายเขา้บญัชเีงนิฝากของบรษิทัในประเทศไทย 

คณะผูบ้ริหำรท่ีมีประสบกำรณ์และเทคโนโลยีท่ีผ่ำนกำรพิสจูน์แล้ว 

ความเสีย่งจากการด าเนินงานของบรษิทัลดน้อยลงเนื่องจาก กฟผ. เป็นผูด้ าเนินงานโรงไฟฟ้าใหแ้ก่
บรษิทั โดยบรษิทัไดท้ าสญัญาเดนิเครือ่งและบ ารุงรกัษา (Operation and Maintenance Agreement -- 
OMA) กบั กฟผ. ซึ่งครอบคลุมตลอดอายุสญัญาซื้อขายไฟฟ้า อนึ่ง กฟผ. มคีวามช านาญและมี
ประสบการณ์ทีย่าวนานในการด าเนินงานโรงไฟฟ้าในประเทศไทย นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดท้ าสญัญา
ซ่อมบ ารุงใหญ่ (Major Maintenance Agreement -- MMA) กบั กฟผ. ด้วย นับตัง้แต่เริม่เปิด
ด าเนินงานในเดอืนมนีาคม 2554 ถงึปี 2560 โรงไฟฟ้าของบรษิทัมคี่าความพรอ้มอยู่ในระดบัทีสู่งกว่า 
96% ส่วนในปี 2561 ความพรอ้มโรงไฟฟ้าของบรษิทัอยู่ที ่92% เนื่องจากการหยุดซ่อมบ ารุงตามวาระ   
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เทคโนโลยทีีใ่ชใ้นโรงไฟฟ้าพลงัน ้าของบรษิทัเป็นเทคโนโลยทีีผ่่านการพสิูจน์แลว้ซึ่งช่วยเสรมิความมัน่คงในการด าเนินงานโรงไฟฟ้า ทัง้นี้ โรงไฟฟ้าของ
บรษิทัตดิตัง้กงัหนัน ้าชนิด Francis ซึ่งผลติโดย “โตชบิา” กงัหนัน ้าแต่ละชุดท างานร่วมกบัเครื่องก าเนิดไฟฟ้าชนิด Synchronous ขนาด 205 เมกะวตัต์
โดยมกี าลงัการผลติไฟฟ้ารวมทัง้สิน้ 615 เมกะวตัต์ 

ควำมเส่ียงจำกปริมำณน ้ำยงัคงด ำรงอยู่ แต่สญัญำซ้ือขำยไฟฟ้ำท ำให้สำมำรถบริหำรจดักำรได้   

ปรมิาณน ้าทีไ่หลผ่านโรงไฟฟ้าพลงัน ้าของบรษิทัอาจแตกต่างกนัไปในแต่ละปี อย่างไรกต็าม สญัญาซื้อขายไฟฟ้ามกีลไกทีจ่ะช่วยให้กระแสเงนิสดของ
โครงการมเีสถยีรภาพ กลไกดงักล่าวเอื้อใหบ้รษิทัสามารถขายไฟฟ้าไดม้ากเกนิกว่าปรมิาณเป้าหมายในปีทีม่นี ้ามาก ในขณะทีปี่ทีม่นี ้าน้อยบรษิทัจะไดร้บั
เงนิสดจากการน าไฟฟ้าทีผ่ลติเกนิกว่าเป้าหมายดงักล่าวมาใช ้และในกรณทีีบ่รษิทัขายไฟฟ้าไดต้ ่ากว่าปรมิาณไฟฟ้าเป้าหมายต่อปี ปรมิาณไฟฟ้าในส่วนที่
ขาดนี้กส็ามารถน าไปทบกบัปรมิาณไฟฟ้าเป้าหมายของปีถดั ๆ ไปได้ 

ปรมิาณไฟฟ้าเป้าหมายต่อปีนัน้มาจากอตัราการไหลของน ้าทีร่ะดบั 6,270 ลา้นลกูบาศกเ์มตร (ลา้น ลบ.ม.) ซึง่เป็นค่าเฉลีย่ต่อปี โดยค านวณจากขอ้มลูใน
อดตีในระหว่างปี 2492-2546 

ในปี 2561 ปรมิาณน ้าทีไ่หลเขา้เขือ่นน ้างมึ 2 นัน้มปีรมิาณทัง้สิ้น 10,535 ลา้น ลบ.ม. สูงสุดในรอบ 70 ปี บรษิทัจงึประกาศขายไฟฟ้าทัง้สิ้น 2,454 ลา้น
หน่วย ประกอบดว้ย PE จ านวน 1,980 ลา้นหน่วย SE จ านวน 130 ลา้นหน่วย และ ปรมิาณไฟฟ้าส่วนเกนิ (Excess Energy -- EE) จ านวน 344 ลา้น
หน่วย อย่างไรกต็าม บรษิทัมปีรมิาณไฟฟ้าสะสมทีส่ามารถน าไปทบกบัเป้าหมายรายปีในปีถดั ๆ ไปไดจ้ านวนทัง้สิน้ 879 ลา้นหน่วยส าหรบั PE และ 178 
ลา้นหน่วยส าหรบั SE เป็นผลจากการทีบ่รษิทัไมส่ามารถผลติไฟฟ้าไดต้ามเป้าหมายในช่วงปี 2558-2560   

EBITDA เพ่ิมขึน้เน่ืองจำกปริมำณน ้ำสงูขึน้  

ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 บรษิทัมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) เพิม่ขึน้ 25.2% เป็น 2,456 ลา้นบาท
เนื่องจากปรมิาณน ้าทีเ่พิม่ขึน้เป็นหลกั ทรสิเรทติ้งประมาณการ EBITDA ของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 3,000-3,500 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 โดยใช้
อตัราคดิลดประมาณ 10% ของปรมิาณน ้าโดยเฉลีย่ต่อปีในอดตี ซึง่จ านวน EBITDA นี้เพยีงพอทีจ่ะใชช้ าระหนี้ของบรษิทัทีจ่ะครบก าหนด ทัง้นี้ บรษิทัจะ
ช าระคนืหนี้จ านวน 600 ลา้นบาทในปี 2562 จ านวน 2,100 ลา้นในปี 2563 และจ านวน 1,000 ลา้นบาทในปี 2564 โดยบรษิทัมแีผนจะออกหุน้กูใ้หม่เพื่อ
ช าระคนืหุน้กูเ้ดมิจ านวน 1,000 ลา้นบาทในปี 2563 

โครงสร้ำงเงินทุนคำดว่ำจะดีขึน้  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะค่อย ๆ ดขีึน้โดยอยู่ในระดบัต ่ากว่า 50% ในปี 2564 ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะไม่มคี่าใชจ้่ายส่วนทุนและ
การลงทุนขนาดใหญ่นอกจากการซ่อมบ ารุงในช่วงประมาณการ โดยการลงทุนครัง้ล่าสุดคอืการขยายสถานีไฟฟ้าย่อยนาบงซึง่ก่อสรา้งแลว้เสรจ็ในปี 2561 
ดว้ยเงนิลงทุนทัง้สิน้ 3,120 ลา้นบาท โดย ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนที ่57.2% 

สภำพคล่องแขง็แกร่ง  

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัสามารถรกัษาสภาพคล่องทีแ่ขง็แกร่งได้ตลอดช่วงประมาณการ โดยคาดว่าบรษิัทจะสามารถด าเนินงานไดเ้ป็นปกติและสร้าง
กระแสเงนิสดทีส่ม ่าเสมอได ้ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานสูงกว่า 2,500 ลา้นบาทในปี 2562 นอกจากนี้ บรษิทัยงัมเีงนิสดในมอื
ประมาณ 2,059 ล้านบาท ณ เดอืนกนัยายน 2561 เงนิสดในมอืรวมกบัประมาณการเงนิทุนจากการด าเนินงานนัน้เพยีงพอส าหรบัการช าระคนืเงนิกู้
ประมาณ 600 ลา้นบาทในปี 2562 ได ้

บรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการออกหุน้กูใ้นครัง้นี้ไปช าระคนืเงนิกูโ้ครงการทีเ่หลอือยู่ทัง้หมด ซึ่งน าไปสู่การปลดหลกัประกนัทัง้หมดจากเจา้หนี้ เงนิกูเ้ดมิ 
ซึง่รวมถงึการปลดการจดจ านองล าดบัที ่1 ของสนิทรพัยโ์ครงการ ซึ่งเป็นการลดภาระผูกพนัทีม่อียู่บนสนิทรพัย์ของบรษิทัอย่างมนีัยส าคญั ท าใหส้ถานะ
ของเจา้หนี้ไมม่หีลกัประกนัดขีึน้ 

หลงัจากช าระคนืเงนิกูโ้ครงการทัง้หมดดว้ยหุน้กู ้บรษิทัยงัคงมนีโยบายทางการเงนิทีร่ะมดัระวงัในการส ารองเงนิสดอย่างน้อย 1,000 ลา้นบาท ส าหรบัการ
ช าระคืนเงนิกู้ในงวดถัดไป โดยเงนิส ารองนี้ช่วยบรรเทาความเสี่ยงให้แก่ผู้ถือหุ้นกู้ในกรณีที่ผลการด าเนินงานของบริษัทไม่เป็นไปตามเป้ าหมาย 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัมนีโยบายการคงเงนิสดไวไ้ม่ต ่ากว่า 700 ลา้นบาทอกีดว้ย ซึ่งเงนิจ านวนดงักล่าวเพยีงพอส าหรบัค่าใชจ้่ายด าเนินงานประมาณ 12 
เดอืน 
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สมมติฐำนกรณีพืน้ฐำน 

 ทรสิเรทติ้งประมาณการส่วนลด 10% ส าหรบัปรมิาณน ้าเฉลีย่ในอดตีที ่6,270 ลา้น ลบ.ม. 
 อตัราความสามารถในการผลติไฟฟ้า (Capacity Factor) อยู่ในช่วง 36%-40% ในชว่งปี 2562-2564 
 คาดว่าโรงไฟฟ้าของบรษิทัจะมคีวามพรอ้มมากกว่า 96% ตลอดช่วงประมาณการ 
 อตัราค่าไฟฟ้าเป็นไปตามสญัญาซื้อขายไฟฟ้า 
 ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัการด าเนินงานและซ่อมบ ารุงจะเพิม่ขึน้ประมาณ 3% ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงมกีระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากโรงไฟฟ้า นอกจากนี้ ยงั
คาดว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการโรงไฟฟ้าและปรมิาณน ้าใหม้เีพยีงพอส าหรบัการผลติไฟฟ้าไดต้ามเป้าหมายตลอดอายุสญัญา PPA   

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัมผีลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้อย่างต่อเนื่อง ในขณะทีปั่จจยัที่อาจมผีลต่อการลดอนัดบัเครดติ
อาจเกดิจากการทีบ่รษิทัมกีระแสเงนิสดทีถ่ดถอยลง หรอืมกีารลงทุนขนาดใหญ่ซึง่ท าใหส้ถานะการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลง 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  2,992 3,327 3,833 3,903 3,986 
ก าไรจากการด าเนินงาน  2,454 2,627 2,991 2,955 3,159 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,638 1,423 1,864 1,910 2,066 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,456 2,505 2,946 2,997 3,155 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,839 1,522 2,077 2,101 2,166 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  582 967 855 896 989 
เงนิลงทุน  545 1,577 915 24 25 
สนิทรพัยร์วม  27,946 27,629 27,138 28,876 29,737 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  14,254 14,732 14,299 13,109 14,635 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  10,679 10,228 10,301 12,141 11,894 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 82.00 78.95 78.04 75.73 79.25 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  7.07 *           5.27 6.77 6.61 6.95 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.22 2.59 3.44 3.34 3.19 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.75 *           5.88 4.85 4.37 4.64 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  15.18 *         10.33 14.53 16.03 14.80 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   57.17 59.02 58.13 51.92 55.16 

*  ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
  



บริษทั ไฟฟ้ำน ้ำงึม 2 จ ำกดั 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติของประเทศ (Sovereign Credit Rating), 8 ตุลาคม 2556 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

 

บริษทั ไฟฟ้ำน ้ำงึม 2 จ ำกดั (NN2PC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
NNPC20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
NNPC24OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
NNPC27OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
NNPC303A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 8 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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