
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ดับ๊เบิ้ล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB-” 
พร้อมทัง้คงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทที่ระดับ “BBB-” ใน
ขณะเดยีวกนัยงัไดเ้ปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Stable” หรอื “คงที่” จาก “Negative” หรอื 
“ลบ” ด้วย โดยการปรบัเพิม่แนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึความสามารถในการท าก าไร
และกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัทีป่รบัตวัดขี ึน้ 

อนัดบัเครดติ “BBB-” สะทอ้นถงึสถานะผูน้ าของบรษิทัในอุตสาหกรรมการผลติกระดาษพมิพ์เขยีน
ของไทยและความแขง็แกร่งของตราสญัลกัษณ์ผลิตภณัฑ์ “ดับ๊เบิ้ล เอ” อย่างไรก็ตาม จุดแข็ง
ดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากลกัษณะทีเ่ป็นวงจรขึน้และลงของอุตสาหกรรมการผลติเยื่อกระดาษ
และกระดาษ อุปสงคข์องกระดาษพมิพ์เขยีนในระดบัโลกและในประเทศทีช่ะลอตวัเลก็น้อย รวมถงึ
การปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัทีก่ าลงัด าเนินอยู่  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การด าเนินงานแบบครบวงจรช่วยรกัษาขีดความสามารถในการแข่งขนั 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาขดีความสามารถในการแขง่ขนัและสถานะความเป็นหนึ่งใน
ผู้น าในอุตสาหกรรมการผลิตกระดาษพิมพ์เขียนของไทยเอาไว้ได้ โดยการด าเนินงานของ
โรงงานผลติเยือ่กระดาษและโรงงานผลติกระดาษแบบครบวงจรท าใหเ้กดิการผสานพลงั (Synergy) 
และช่วยควบคุมต้นทุน ทัง้นี้ เยื่อกระดาษเป็นวตัถุดบิส าคญัในการผลติกระดาษ จากความทีเ่ป็น
สินค้าโภคภณัฑ์จึงท าให้ราคาเยื่อกระดาษค่อนข้างมีความผันผวน ดงันัน้ ผู้ผลิตกระดาษที่มี
โรงงานผลติเยื่อกระดาษเป็นของตนเองจงึมคีวามไดเ้ปรยีบในดา้นต้นทุน บรษิทัมโีรงงานผลติเยื่อ
กระดาษเป็นของตนเองทีด่ าเนินการร่วมกนักบัโรงงานผลติกระดาษ โดยบรษิทัใชเ้ยื่อกระดาษเกอืบ
ทัง้หมดทีผ่ลติไดเ้องเป็นวตัถุดบิในการผลติกระดาษ 

ผลการด าเนินงานปรบัตวัดีขึน้ 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัปรบัตวัดขี ึ้น โดยอตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ก าไรจาก
การด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได)้ เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องและมนีัยส าคญั
มาอยู่ทีร่ะดบั 25.9% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 จากต ่าสุดที่ระดบั 4.3% ในปี 2558 เงนิทุน
จากการด าเนินงานเพิม่ขึน้เป็นเกอืบ 4,800 ลา้นบาทในปี 2561 ซึ่งเป็นสถติสิูงสุด ทัง้นี้ ในปี 2559 
บรษิทัไดเ้ริม่น าแผนปรบัปรุงการด าเนินงานมาใช ้ซึ่งแผนดงักล่าวประกอบไปดว้ยการปรบัเปลีย่น
ส่วนผสมของผลติภณัฑ ์การเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ และการลดค่าใชจ้่ายด าเนินงาน ในปี 2561 
บรษิทัไดข้ายโรงงานผลติกระดาษ Alizay ทีม่ตีน้ทุนสงูออกไป นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดป้รบัราคาขาย
กระดาษเพิม่ขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของราคาเยือ่กระดาษในตลาดโลกอกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลก าไรและรายได้ของบรษิัทจะลดลงเล็กน้อยในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยราคา
กระดาษน่าจะลดลงตามราคาเยื่อกระดาษทีเ่ริม่ลดลง อกีทัง้พฤตกิรรมของผูบ้รโิภคทีห่นัไปนิยมใช้
สื่อดจิทิลัเพิม่มากขึ้นก็น่าจะท าให้ปรมิาณการขายกระดาษรมีใหญ่ของบรษิัทลดลงด้วย อย่างไร 
กต็าม อุปสงคข์องกระดาษรมีเลก็ทีเ่ตบิโตในประเทศก าลงัพฒันาจะช่วยใหอ้ตัราก าไรและรายไดข้อง
บรษิทัยงัคงแขง็แรง ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของ
บรษิทัจะอยู่ในช่วง 17%-22% และเงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ในช่วง 2,700-3,600 ลา้นบาทต่อ
ปี ในขณะทีร่ายไดจ้ากการด าเนินงานโดยรวมน่าจะอยู่ในระดบัทีม่ากกว่า 19,000 ลา้นบาทต่อปี 

อปุสงคข์องกระดาษพิมพเ์ขียนชะลอตวัเลก็น้อย 

ในอนาคตทรสิเรทติ้งคาดว่าอุปสงค์ของกระดาษพิมพ์เขยีนจะค่อย ๆ ลดลงจากพฤติกรรมของ

  

บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 121/2562 

 5 สิงหาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                          Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 10/08/61 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

25/11/59 BBB- Negative 
26/10/58 BBB- Stable 
12/09/56 BBB Stable 
21/08/55 BBB Negative 
16/05/51 BBB Stable 
09/11/50 BBB Alert Developing 
28/02/49 BBB Stable 
16/11/48 BBB Alert Developing 
20/10/47 BBB Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
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บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) 

 

ผูบ้รโิภคทีห่นัไปนิยมใชส้ือ่ดจิทิลัเพิม่มากขึน้ ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา อุปสงคข์องกระดาษพมิพเ์ขยีนในระดบัโลกลดลงในอตัรา 2.5% ต่อปี ในขณะทีอุ่ปสงค์
ของกระดาษรมีเลก็ในระดบัโลกลดลงในอตัรา 0.5% ต่อปี (ทีม่า: บลมูเบริก์) ทัง้นี้ อุปสงคข์องกระดาษรมีเลก็ในประเทศพฒันาแลว้ก าลงัลดต ่าลงแต่ยงัคง
เพิม่สูงขึ้นเล็กน้อยในประเทศก าลงัพฒันา เนื่องจากรายได้ของบรษิัทส่วนใหญ่มาจากการขายกระดาษรมีเล็กในประเทศก าลงัพฒันา รายได้จากการ
ด าเนินงานโดยรวมและก าไรของบรษิทัจงึน่าจะยงัคงแขง็แรงอย่างน้อยในช่วง 3 ปีขา้งหน้า นอกจากนี้ การลดลงของอุปทานกระดาษพมิพ์เขยีนในระดบั
โลกอนัเนื่องมาจากการปิดตวัของโรงงานผลติกระดาษทัว่โลกกจ็ะช่วยป้องกนัมใิหร้ายไดแ้ละก าไรของบรษิทัลดลงอย่างมนียัส าคญัอกีดว้ย 

การปรบัโครงสร้างกลุ่มบริษทัไม่น่าจะมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อสถานะทางการเงิน 

บรษิทัอยู่ระหว่างการปรบัโครงสรา้งกลุ่ม โดยไดม้กีารน าบรษิทัทีม่ธีุรกจิเกีย่วขอ้งกบักระดาษพมิพ์เขยีนซึ่งอยู่ภายใต้ผูถ้อืหุน้กลุ่มเดยีวกนั คอื นายโยธนิ 
ด าเนินชาญวนิชยแ์ละบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งเขา้มารวมกบับรษิทั ส่วนบรษิทัทีด่ าเนินธุรกจิอื่นนัน้จะถูกขายกจิการออกไป ซึง่การปรบัโครงสรา้งกลุ่ม
น่าจะใชเ้วลาประมาณ 1 ปีหรอืมากกว่าจงึจะแลว้เสรจ็ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัไม่น่าจะมผีลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อ
สถานะทางการเงนิของบรษิทั 

ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 บรษิทัไดซ้ื้อหุน้ 99.99% ใน บรษิทั ด.ีเอ. แพค็เกจจิ้ง จ ากดั จาก Double A Holdings Ltd. (DAH) ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ของ
กลุ่มดับ๊เบิล้ เอ ในขณะเดยีวกนักไ็ดข้ายหุน้ทัง้หมดทีถ่อือยู่ใน บรษิทั คนันา จ ากดั ออกไปใหแ้ก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งรายหนึ่ง ธุรกรรมทัง้ 2 รายการดงักล่าว
ท าใหบ้รษิทัมตีน้ทุนสุทธ ิ149 ลา้นบาท ในช่วงของการปรบัโครงสรา้งดงักล่าวบรษิทัคนันา ไดช้ าระคนืเงนิกูจ้ านวนประมาณ 700 ลา้นบาทใหแ้ก่ บรษิทั 
แอ๊ดวานซ์ อะโกร โฮลดิง้ จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั โดยสรุปแลว้ก็ท าใหส้ถานะดา้นเงนิสดของบรษิทัในงบการเงนิรวมดขีึน้ ในทางตรงกนัขา้ม 
งบดุลของบรษิทัถดถอยลงเลก็น้อยจากการทีบ่รษิทัรบัรูส้่วนต่างจากการจ่ายเงนิทีสู่งกว่ามลูค่าตามบญัชขีองบรษิทั ด.ีเอ. แพค็เกจจิ้ง โดยท าใหฐ้านทุน
ของบรษิทัลดลงเป็นจ านวนเกอืบ 660 ลา้นบาทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 

การก่อหน้ีอาจเพ่ิมสงูขึน้เลก็น้อย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าการก่อหนี้ของบรษิทัอาจจะเพิม่ขึน้เลก็น้อยในช่วง 3 ปีขา้งหน้า บรษิทัก าลงัพฒันาโรงงานผลติเยือ่กระดาษแห่งใหม่ทีใ่ชก้ระดาษใชแ้ลว้
มาเป็นวตัถุดบิ โดยโรงงานผลติเยือ่กระดาษนี้ตัง้อยู่ตดิกบัโรงงานผลติเยื่อกระดาษทีม่อียู่ของบรษิทัในจงัหวดัปราจนีบุรี และใชเ้งนิลงทุนทีป่ระมาณ 900 
ลา้นบาท การก่อสรา้งน่าจะใชเ้วลานานประมาณ 1 ปี ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า เงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 2,700-3,600 ลา้นบาท
ต่อปีตามประมาณการของทรสิเรทติ้ง ส่วนงบลงทุนของบรษิทัน่าจะอยู่ในช่วง 1,000-2,000 ลา้นบาทต่อปี เมือ่พจิารณาถงึภาระหนี้ทีต่้องช าระจ านวน 
4,000-5,000 ลา้นบาทต่อปีดว้ยแลว้ เงนิทุนจากการด าเนินงานของบรษิทัไมน่่าจะมเีพยีงพอส าหรบัรายจ่ายทัง้หมดได ้เงนิสดจากการด าเนินงานทีข่าดอยู่
นัน้จะท าใหบ้รษิทัมคีวามจ าเป็นต้องหาเงนิกูเ้พิม่เตมิ ทัง้นี้ บรษิทัสามารถขายสนิทรพัย์ทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัการด าเนินงานหลกัของบรษิทัเพื่อใชเ้ป็นแหล่ง
เงนิทุนอกีทางหนึ่ง 

สภาพคล่องน่าจะจดัการได้   

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะสามารถจดัการกบัสภาพคล่องได้อย่างเหมาะสม โดยบรษิทัไม่มแีรงกดดนัในดา้นสภาพคล่องมากนักในปีนี้  ในช่วง 9 เดอืนที่
เหลอืของปี 2562 หนี้เกอืบ 1,300 ลา้นบาทจะครบก าหนดช าระ ในจ านวนนี้เป็นเงนิกูร้ะยะสัน้ส าหรบัใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีนประมาณ 900 ลา้นบาทและ
เงนิกูร้ะยะยาวจากธนาคารอกีประมาณ 360 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 บรษิทัมเีงนิสดและหลกัทรพัย์ในความต้องการของตลาดรวมกนัเกอืบ 
400 ลา้นบาท รวมทัง้ยงัมวีงเงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใชม้ลูค่าประมาณ 3,000 ลา้นบาท และลูกหนี้การคา้อกีประมาณ 4,100 ลา้นบาท สนิทรพัย์สภาพคล่อง
เหล่านี้ควรจะเพยีงพอในการรองรบัภาระหนี้ทัง้หมดทีจ่ะครบก าหนดในปี 2562 ได ้อย่างไรกต็าม หุน้กูจ้ านวนประมาณ 4,400 ลา้นบาทจะครบก าหนด 
ไถ่ถอนในปี 2563 ท าใหบ้รษิทัจะตอ้งหาแหล่งเงนิทดแทนบางส่วนดว้ยการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ 

หุน้กูข้องบรษิทัมขีอ้ก าหนดในการด ารงอตัราส่วนทางการเงนิในส่วนของอตัราส่วนเงนิกูท้ีม่ดีอกเบี้ยสุทธต่ิอส่วนทุนทีร่ะดบัไม่เกนิ 2 เท่า แต่อตัราส่วน
ดงักล่าว ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 อยู่ที ่1.2 เท่า จงึถอืว่าบรษิทัปฏบิตัไิดด้กีว่าขอ้ก าหนดดงักล่าว ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะสามารถปฏบิตัไิดต้าม
ขอ้ก าหนดนี้ไดต้ลอดช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐานพืน้ฐานของทริสเรทต้ิง 

 รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 19,000-20,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานจะอยู่ในช่วง 17%-22%  
 อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะอยู่ในช่วง 16%-22% 
 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วง 3.5-5.0 เท่า 
 เงนิลงทุนรวมต่อปีจะอยู่ในช่วง 1,000-2,000 ลา้นบาทต่อปี 
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บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) 

 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาความสามารถในการแข่งขนัในธุรกจิการผลติ
กระดาษพมิพเ์ขยีนเอาไวไ้ด ้ในขณะทีก่ารปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัจะไมท่ าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมนียัส าคญั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากผลก าไรของบรษิทัยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องและการปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัไม่ท าใหก้ระแสเงนิสดและสถานะ
ทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลง ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติ และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงไดห้ากผลการด าเนินงานของบรษิทัและ
กระแสเงนิสดลดลงจากการคาดการณ์หรอืหากโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอกว่าทีค่าดไว ้ทัง้นี้ ตามเงือ่นไขวธิกีารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม (Group 
Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง สถานะเครดติของกลุ่มบรษิทัและสมาชกิในกลุ่มบรษิทัจะมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติองค์กรและอนัดบัเครดติตรา
สารหนี้ของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

โครงสร้างกลุ่ม บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) 

 
ทีม่า: บรษิทั ดับ๊เบิ้ล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) 
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บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  5,122 21,151 21,927 26,271 23,527 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,327 4,564 3,345 2,359 1,002 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,073 2,605 830 (727) 57 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,538 5,045 3,712 2,146 2,808 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,284 4,768 2,781 1,212 1,784 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  213 949 1,017 1,186 1,245 
เงนิลงทุน  149 384 677 958 1,260 
สนิทรพัยร์วม  32,490 33,584 39,763 42,692 43,109 
หนี้สนิทางการเงนิรวม  15,886 15,692 19,667 20,530 22,308 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  15,980 15,477 19,530 20,281 22,298 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  13,155 14,339 15,545 17,352 16,142 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 25.90 21.58 15.26 8.98 4.26 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  10.13 **          7.88 2.25 (1.89) 0.14 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 7.23 5.31 3.65 1.81 2.26 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.98 **          3.07 5.26 9.45 7.94 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  31.55 **        30.81 14.24 5.97 8.00 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   54.85 51.91 55.68 53.89 58.01 

* งบการเงนิรวม 

** ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ดับ๊เบ้ิล เอ (1991) จ ากดั (มหาชน) (DA) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
DA241A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,350 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


