
                                  

                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ�งคงอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลักประกนัชุดปจัจุบันของ บรษิัท 
ดั $บเบิ�ล เอ (1991) จํากดั (มหาชน) ที+ระดบั “BBB” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที+” 
ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ�งยงัจดัอนัดบัเครดติหุ้นกูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ของบรษิทั
ในวงเงนิไม่เกนิ 5 พนัลา้นบาทที+ระดบั “BBB” อกีด้วย ทั �งนี� บรษิทัจะนําเงนิที+ไดร้บัจากการออกหุน้
กูชุ้ดใหม่ดงักล่าวไปใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนรวมทั �งเพื+อขยายธุรกจิและชําระหนี� 

อนัดบัเครดติดงักล่าวยงัคงสะท้อนถึงสถานะของบรษิทัที+เป็นหนึ+งในผูนํ้าในอุตสาหกรรมการผลิต
กระดาษพมิพ์เขยีนของไทย ตลอดจนความแขง็แกร่งของตราสญัลกัษณ์ “ดั $บเบิ�ล เอ” (Double A) 
และการดําเนินงานแบบครบวงจรของบริษัทต่อไป อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอน
บางส่วนจากลักษณะที+เป็นวงจรขึ�นและลงของอุตสาหกรรมการผลิตเยื+อกระดาษและกระดาษ 
รวมถงึอุปสงค์ของกระดาษพมิพ์เขยีนที+ชะลอตวั ในขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึการ
ขยายธุรกจิของบรษิทัไปสู่อุตสาหกรรมกระดาษบรรจุภณัฑเ์มื+อเรว็ ๆ นี�อกีดว้ย  

ประเดน็สาํคญัที�กาํหนดอนัดบัเครดิต 

การดาํเนินงานแบบครบวงจรช่วยสนับสนุนขีดความสามารถในการแข่งขนั 

ขีดความสามารถในการแข่งข ันของบริษัทในฐานะที+เป็นหนึ+งในผู้นําในอุตสาหกรรมการผลิต
กระดาษพมิพ์เขยีนของไทยเป็นผลมาจากการดําเนินธุรกจิที+ครบวงจรตั �งแต่การผลติเยื+อกระดาษไป
จนถึงการผลติกระดาษ โดยการดําเนินงานดงักล่าวทําให้เกิดการผสานพลงั (Synergy) และช่วย
ควบคุมต้นทุน ทั �งนี� การที+เยื+อกระดาษซึ+งเป็นวตัถุดบิหลกัในการผลติกระดาษมลีกัษณะเป็นสนิคา้
โภคภัณฑ์จึงทําให้ราคาเยื+อกระดาษมีความผนัผวน ดังนั �น ผู้ผลิตกระดาษที+มีโรงงานผลิตเยื+อ
กระดาษเป็นของตนเองจงึมคีวามได้เปรยีบในด้านต้นทุน ซึ+งบรษิทัเองก็มโีรงงานผลติเยื+อกระดาษ
เป็นของตนเองที+ดําเนินงานร่วมกนักบัโรงงานผลติกระดาษในจงัหวดัปราจนีบุรดีว้ยเช่นกนั 

การขยายธรุกิจไปสู่ผลิตภณัฑก์ระดาษบรรจภุณัฑ ์

บรษิัทได้ขยายธุรกิจไปสู่อุตสาหกรรมกระดาษบรรจุภณัฑ์ในปี 2563 โดยได้เปิดตวัสนิค้าใหม่ 2 
ชนิด ได้แก่ กระดาษคราฟท์และเยื+อกระดาษที+ทําจากกระดาษใช้แล้ว สินค้าทั �ง 2 ชนิดนี�ผลิตที+
โรงงานของบรษิทัในจงัหวดัปราจนีบุรซีึ+งบรษิทัใชเ้งนิลงทุนรวมประมาณ 1.5 พนัลา้นบาท 

การขยายธุรกจิไปสู่อุตสาหกรรมกระดาษบรรจุภณัฑเ์ป็นทั �งโอกาสและความทา้ทายของบรษิทั โดย
ในด้านบวกนั �นจะเป็นการช่วยกระจายความเสี+ยงของแหล่งรายได้ของบรษิัทและลดความกังวล
เกี+ยวกับอุปสงค์กระดาษพิมพ์เขียนที+ค่อย ๆ ปรบัตัวลดลง ส่วนในด้านลบนั �น การขยายธุรกิจ
ดงักล่าวได้ก่อให้เกดิความเสี+ยงจากการดําเนินงานใหแ้ก่บรษิทั ทั �งนี� ทรสิเรทติ�งเห็นว่าความเสี+ยง
ในดา้นการตลาดของสนิคา้ใหม่เหล่านี�ยงัพอยอมรบัได ้โดยบรษิทัใชโ้รงงานผลติกระดาษของตนเอง
ที+มอียู่แลว้ในการผลิตกระดาษคราฟท์ซึ+งทําใหบ้รษิทัสามารถเลือกไดว้่าจะผลิตกระดาษพมิพ์เขยีน
หรอืกระดาษคราฟท์โดยขึ�นอยู่กบัสภาวะตลาด สําหรบัเยื+อที+ทําจากกระดาษใช้แล้วนั �น บรษิัทมี
สญัญาซื�อขายผลิตภัณฑ์ระยะเวลา 3 ปีกับผู้ผลิตกระดาษรายหนึ+งในประเทศจีนคือ Shanying 
Group ซึ+งสญัญาดงักล่าวช่วยลดความเสี+ยงในด้านอุปสงค์ลงไปได ้อย่างไรก็ตาม ความไม่เพยีงพอ
ของวตัถุดิบยงัคงเป็นปจัจยัเสี+ยงที+สําคญั ทั �งนี� กระดาษใช้แล้วเป็นวตัถุดิบที+ใช้ในการผลิตเยื+อ
กระดาษที+ทําจากกระดาษใช้แล้ว หาก Shanying Group ไม่สามารถจดัหากระดาษใช้แล้วให้แก่
บรษิทัได้อย่างเพยีงพอ ปรมิาณการผลติเยื+อกระดาษที+ทําจากกระดาษใช้แล้วของบรษิัทก็อาจตํ+า
กว่าเป้าหมายได ้

 

 

 

บริษทั ดั .บเบิ/ล เอ (1991) จาํกดั (มหาชน) 
 

ครั /งที� 132/2564 

 23 สิงหาคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหนี/ : 
 

หุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                          Stable 

 

วนัที�ทบทวนล่าสุด: 28/08/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัที� อนัดบั

เครดิต            
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/08/63 BBB Stable 
05/08/62 BBB- Stable 
25/11/59 BBB- Negative 
26/10/58 BBB- Stable 
12/09/56 BBB Stable 
21/08/55 BBB Negative 
16/05/51 BBB Stable 
09/11/50 BBB Alert Developing 
28/02/49 BBB Stable 
16/11/48 BBB Alert Developing 
20/10/47 BBB Stable 

 

 
ติดต่อ: 

รพพีล มหพนัธ ์

rapeepol@trisrating.com  
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 

 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

 

วยิดา ประทุมสุวรรณ์, CFA 

wiyada@trisrating.com 

 

 

 

* รายงานนี	เป็นเพยีงส่วนหนึ�งของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ดั .บเบิ/ล เอ (1991) จาํกดั (มหาชน) 

แมส้นิคา้ใหม่ทั �ง 2 ชนิดดงักล่าวจะเพิ+มความเสี+ยงจากการดําเนินงานใหสู้งยิ+งขึ�นโดยเฉพาะอย่างยิ+งในดา้นความเพยีงพอของวตัถุดบิ แต่ผลกระทบในเชงิ
ลบต่อผลการดําเนินงานของบรษิัทนั �นน่าจะมขีอบเขตจํากดั โดยทรสิเรทติ�งคาดว่าบรษิัทจะใหค้วามสําคญักบัสนิคา้หลกัของบรษิัทโดยเฉพาะอย่างยิ+ง
กระดาษพมิพ์เขยีน ซึ+งตราสญัลกัษณ์ “ดั $บเบิ�ล เอ” (Double A) นั �นช่วยสรา้งขดีความสามารถในการแข่งขนัให้แก่บรษิัท ในช่วง 3 ปีข้างหน้ากระดาษ
คราฟท์และเยื+อกระดาษที+ทําจากกระดาษใช้แล้วน่าจะสร้างรายได้ให้แก่บริษัทรวมกันไม่ถึง 10% ของรายได้จากการดําเนินงานรวม ทั �งนี� ผลการ
ดําเนินงานของสนิคา้ใหม่ทั �ง 2 ชนิดดงักล่าวยงัตอ้งรอการพสิจูน์ต่อไปเนื+องจากยงัเพิ+งอยู่ในระยะที+เริ+มผลติไดไ้ม่นาน 

ผลการดาํเนินงานในปี 2563 ตํ�ากว่าที�คาดไว้ 

ผลการดําเนินงานของบรษิทัปรบัตวัลดลงอย่างมนีัยสําคญัในปีที+แล้ว โดยรายได้จากการดําเนินงานรวมลดลง 12.2% เมื+อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีที+
แล้วมาอยู่ที+ 1.7 หมื+นลา้นบาท ในขณะที+กําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื+อมราคา และค่าตดัจําหน่ายลดลง 44.9% เมื+อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีที+แล้ว
มาอยู่ที+ 2.9 พนัล้านบาท โดยสนิคา้หลกัของบรษิัททั �งกระดาษพมิพ์เขยีนและเยื+อกระดาษได้รบัแรงกดดนัจากอุปสงค์ที+ชะลอตวัและราคาในตลาดโลกที+
ลดลงจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคตดิเชื�อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) นอกจากนี� บรษิทัยงัประสบกบัปญัหาการผลติที+ไม่ราบรื+นจาก
การเริ+มผลติสนิคา้ใหม่คอืกระดาษคราฟทแ์ละเยื+อกระดาษที+ทําจากกระดาษใชแ้ลว้อกีดว้ย 

ผลการดาํเนินงานจะฟื/ นตวัในปี 2564 

ทรสิเรทติ�งคาดว่าผลการดําเนินงานของบรษิัทจะฟื�นตวักลบัมาในปี 2564 โดยอุปสงค์กระดาษพมิพ์เขยีนจากตลาดหลกัในต่างประเทศของบรษิัทเริ+มมี
สญัญาณการฟื�นตวั ในขณะที+ราคาขายของทั �งกระดาษพมิพ์เขยีนและเยื+อกระดาษก็เริ+มปรบัตวัเพิ+มขึ�น ทั �งนี� ทรสิเรทติ�งคาดว่ารายได้จากการดําเนินงาน
รวมของบรษิทัจะเพิ+มขึ�นเป็น 1.9-2 หมื+นล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยกําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื+อมราคา และค่าตดัจําหน่ายน่าจะฟื�นตวั
เพิ+มขึ�นเป็น 3.5-4 พนัล้านบาทต่อปีโดยมอีตัรากําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย ภาษี ค่าเสื+อมราคา และค่าตดัจําหน่ายต่อรายได้อยู่ที+ระดบั 18%-19% การแพร่
ระบาดของโรคโควดิ 19 ที+ยงัคงเป็นไปอย่างต่อเนื+องและความผนัผวนของราคาเยื+อกระดาษจะยงัคงเป็นปจัจยัเสี+ยงที+สําคญัต่อผลการดําเนินงานของ
บรษิทั โดยราคาเยื+อกระดาษในระดบัตํ+านั �นอาจสรา้งแรงกดดนัต่อราคากระดาษพมิพเ์ขยีนในทางออ้มซึ+งจะทําใหอ้ตัรากําไรของบรษิทัลดลงได ้

ภาระหนี/จะปรบัตวัดีขึ/น 

ทรสิเรทติ�งคาดว่ากระแสเงนิสดเมื+อเทยีบกบัภาระหนี�ของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึ�นตามแนวโน้มการฟื�นตวัของกําไร โดยในช่วง 3 ปีขา้งหน้าเงนิลงทุนและ
ภาระหนี�ที+บรษิทัจะต้องชําระน่าจะอยู่ในช่วง 2-3 พนัล้านบาทต่อปี ในขณะที+เงนิทุนจากการดําเนินงานของบรษิทัน่าจะอยู่ที+ประมาณ 3 พนัลา้นบาทต่อปี 
เนื+องจากกระแสเงนิสดภายในของบรษิัทน่าจะเพียงพอสําหรบัรองรบัรายจ่ายดงักล่าวได้เกือบทั �งหมด บรษิัทจึงไม่น่าจะมีความต้องการเงนิทุนจาก
ภายนอก ดงันั �น ภาระหนี�ของบรษิทัจงึน่าจะลดลง ในการนี� ทรสิเรทติ�งคาดว่าอตัราส่วนหนี�สนิทางการเงนิต่อกําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย ภาษี ค่าเสื+อมราคา
และค่าตดัจําหน่ายของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึ�นมาอยู่ที+ระดบั 2.5-3.5 เท่าในช่วงปี 2564-2566 โดยลดลงจากระดบัสงูสุดที+ 4.8 เท่าในปี 2563 

โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิัทก็น่าจะปรบัตวัดขีึ�นดว้ยเช่นกนั โดยทรสิเรทติ�งคาดว่าอตัราส่วนหนี�สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ที+ระดบัประมาณ 
50%-60% ในช่วงระยะเวลา 3 ปีขา้งหน้า ซึ+งลดลงจากระดบั 63.6% ในปี 2563 อตัราส่วนหนี�สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิัทที+เพิ+มสูงขึ�นในปี 2563 
นั �นไม่ใช่เกดิจากผลการดําเนินงานที+ปรบัตวัลดลงเท่านั �น แต่ยงัเกดิจากผลของการปรบัโครงสรา้งกลุ่มอกีดว้ย เมื+อเดอืนสงิหาคม 2563 บรษิทัได้ขายหุน้
ทั �งหมดที+ถืออยู่ใน บรษิัท เนชั +นแนล เพาเวอร์ ซัพพลาย จํากัด (มหาชน) ให้แก่บริษัทแห่งหนึ+งที+อยู่ภายใต้ผู้ถือหุ้นใหญ่กลุ่มเดียวกนั และจ่ายเงิน 
ปนัผลในมลูค่าที+ใกลเ้คยีงกนั ซึ+งแมก้ารปรบัโครงสรา้งดงักล่าวจะไม่กระทบกระแสเงนิสดของบรษิทัอย่างมสีาระสําคญัแต่กท็ําใหก้ําไรสะสมและส่วนของผู้
ถอืหุน้ของบรษิทัลดลงอย่างมนีัยสาํคญั  

ณ เดอืนมถุินายน 2564 หนี�สนิรวมของบรษิทัมจํีานวน 1.4 หมื+นลา้นบาท ในจํานวนนี�เป็นหนี�ที+มหีลกัประกนัจํานวน 413 ล้านบาทซึ+งถอืเป็นหนี�ที+มลํีาดบั
ในการไดร้บัชําระคนืก่อน (Priority Debt) ทําใหอ้ตัราส่วนหนี�ที+มลํีาดบัในการไดร้บัชําระคนืก่อนต่อหนี�สนิรวมอยู่ที+ระดบัประมาณ 3% เนื+องจากสดัส่วนหนี�
ที+มลํีาดบัในการได้รบัชําระคนืก่อนยงัอยู่ในระดบัตํ+ากว่าเกณฑ์ของทรสิเรทติ�งที+ 50% ทรสิเรทติ�งจึงพจิารณาว่าเจ้าหนี�ที+ไม่มหีลกัประกนัไม่ได้มคีวาม
เสยีเปรยีบอย่างมนีัยสาํคญัเมื+อเปรยีบเทยีบกบัเจา้หนี�ในลําดบัชั �นที+อยู่สงูกว่า 

สภาพคล่องน่าจะบริหารจดัการได้   

บรษิัทสามารถบรหิารจดัการสภาพคล่องไดเ้ป็นอย่างดใีนช่วงหลายปีที+ผ่านมา ทั �งนี� ในช่วงเดอืนมถุินายนจนถงึเดอืนธนัวาคม 2564 บรษิทัมหีนี�ที+จะครบ
กําหนดชําระจํานวนทั �งสิ�นประมาณ 129 ล้านบาท ในจํานวนนี�เป็นเงนิกู้ระยะสั �นสําหรบัใช้เป็นทุนหมุนเวยีนจํานวน 83 ล้านบาทและเป็นเงนิกู้ระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิอกีจํานวน 46 ลา้นบาท ณ วนัที+ 30 มถิุนายน 2564 บรษิัทมเีงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดรวมกนัอยู่ที+จํานวน 518 
ล้านบาทรวมทั �งยงัมวีงเงนิกู้ที+ยงัไม่ได้เบกิใช้มูลค่า 3.8 พนัล้านบาทด้วย ซึ+งสนิทรพัย์สภาพคล่องเหล่านี�น่าจะเพยีงพอในการรองรบัภาระหนี�ที+กําลงัจะ
ครบกําหนดได้ทั �งจํานวน บรษิัทไม่มหุีน้กู้ที+จะครบกําหนดชําระในช่วงที+เหลอืของปี 2564 แต่มหุี้นกู้ที+จะครบกําหนดชําระจํานวน 1.3 พนัล้านบาทในปี 
2565 ในการนี� บรษิทัวางแผนจะชําระคนืหุน้กูท้ี+จะครบกําหนดในปี 2565 ดว้ยกระแสเงนิสดจากการดําเนินงานของบรษิทั 

หุน้กูข้องบรษิทัมขีอ้กําหนดที+สาํคญัในการดํารงอตัราส่วนทางการเงนิในส่วนของอตัราส่วนเงนิกู้ที+มดีอกเบี�ยสุทธติ่อส่วนทุนที+ระดบัไม่เกนิ 2 เท่า ในขณะที+
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บริษทั ดั .บเบิ/ล เอ (1991) จาํกดั (มหาชน) 

อตัราส่วนดงักล่าว ณ วนัที+ 30 มถิุนายน 2564 อยู่ที+ระดบั 1.5 เท่า ทรสิเรทติ�งเชื+อว่าบรษิัทจะยงัคงสามารถปฏบิตัิใหเ้ป็นไปตามข้อกําหนดดงักล่าวได้
ตลอดระยะเวลา 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐานพื/นฐาน 

 รายไดจ้ากการดําเนินงานรวมของบรษิทัจะอยู่ในช่วง 1.9-2 หมื+นลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 
 อตัรากําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย ภาษี ค่าเสื+อมราคา และค่าตดัจําหน่ายต่อรายไดจ้ะอยู่ที+ระดบั 18%-19%  
 เงนิลงทุนรวมจะอยู่ที+ประมาณ 800 ลา้นบาทต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรือ “คงที+” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ�งว่าบรษิัทจะยงัคงรกัษาขดีความสามารถในการแข่งขนัในธุรกิจผลิต
กระดาษพมิพเ์ขยีนเอาไวไ้ด ้และคาดว่าความสามารถในการทํากําไรและความสามารถในการสรา้งกระแสเงนิสดของบรษิทัจะค่อย ๆ ฟื�นตวัขึ�นในระหว่าง
ปี 2564-2566  

ปัจจยัที�อาจทาํให้อนัดบัเครดิตเปลี�ยนแปลง 

การปรบัเพิ+มอนัดบัเครดติในระยะใกล้มโีอกาสค่อนขา้งจํากดั ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงได้หากผล
การดําเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิทัถดถอยลงอย่างต่อเนื+อง  

ข้อมูลงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินที�สาํคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 

      -------------------- ณ วนัที� 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

รายไดจ้ากการดําเนินงานรวม 
 

9,862 16,878 19,229 20,826 21,927 
กําไรก่อนดอกเบี�ยจ่ายและภาษ ี  1,043 190 2,722 2,721 830 
กําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื+อมราคา และค่าตดัจําหน่าย  2,175 2,936 5,333 5,228 3,712 
เงนิทุนจากการดําเนินงาน  1,852 1,700 4,585 4,946 2,781 
ดอกเบี�ยจ่ายที+ปรบัปรุงแลว้  373 861 836 955 1,017 
เงนิลงทุน 

 
156 806 1,255 590 677 

สนิทรพัยร์วม 
 

26,461 26,219 30,985 33,926 39,763 
หนี�สนิทางการเงนิที+ปรบัปรุงแลว้ 

 
13,345 14,137 15,039 15,544 19,530 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ที+ปรบัปรุงแลว้ 
 

8,844 8,098 12,504 14,587 15,545 
อตัราส่วนทางการเงินที�ปรบัปรงุแล้ว            

อตัรากําไรกอ่นดอกเบี�ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื+อมราคา และค่าตดั
จําหน่ายต่อรายได ้(%) 

 
22.06 17.40 27.73 25.11 16.93 

อตัราส่วนผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

3.17 **         0.74 9.25 8.19 2.25 
อตัราส่วนกําไรกอ่นดอกเบี�ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื+อมราคา  
และค่าตดัจําหน่ายต่อดอกเบี�ยจ่าย (เท่า) 

 
5.83 3.41 6.38 5.47 3.65 

อตัราส่วนหนี�สนิทางการเงนิต่อกําไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย  
ภาษ ีค่าเสื+อมราคาและค่าตดัจําหน่าย (เท่า)  

 4.05 **         4.82 2.82 2.97 5.26 

อตัราส่วนเงนิทุนจากการดําเนินงานต่อหนี�สนิทางการเงนิ (%) 
 

15.87 **        12.02 30.49 31.82 14.24 
อตัราส่วนหนี�สนิทางการเงนิต่อเงนิทุน (%)  

 
60.14 63.58 54.60 51.59 55.68 

* งบการเงนิรวม 

** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั ดั .บเบิ/ล เอ (1991) จาํกดั (มหาชน) 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตที�เกี�ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหนี�, �� มิถุนายน ���  
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจทั $วไป,  �� กรกฎาคม ���� 
- อัตราส่วนทางการเงนิที$สําคัญและการปรบัปรุงตัวเลขทางการเงนิ, � กนัยายน ����  
 

 

บริษทั ดั .บเบิ/ล เอ (1991) จาํกดั (มหาชน) (DA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหนี/: 
DA235A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB 
DA241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,850 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
DA24OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,623 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
DA252A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
DA261A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,399 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทติ/ง จาํกดั                                                                                                                                                                                                  
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