
                                   
                                                                                                                                                

  

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นขั้นตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทติ้ง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.85  
หมื ่นล้านบาทและไถ่ถอนภายใน 12 ปีของ บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) ที ่ระดับ  
“AA-” โดยอันดับเครดิตหุ้นกู้ชุดใหม่จะใช้ทดแทนอันดับเครดิตหุ้นกู้วงเงินไม่เกิน 1.5 หมื่นล้าน
บาท ท่ีมีกำหนดไถ่ถอนภายในระยะเวลา 12 ปี ซ่ึงทริสเรทติ้งได้ประกาศไวเ้มื่อวันท่ี 25 เมษายน 
2568 เนื่องจากบริษัทปรับเพิ่มวงเงินการจำหน่ายหุ้นกู้ โดยรายได้จากการออกหุ้นกู้ในครั้งนี้จะ
นำไปใช้ชำระคืนหน้ีเงินกู้เดิมของบริษัท 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  
ชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “AA-” พร้อมทั้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุน 
ไม่มีประกันและไถ่ถอนเมื่อเลิกบริษัท (Hybrid Debentures) ที่ระดับ “A” โดยแนวโน้มอันดับ
เครดิตยังคงอยู่ท่ี “Stable” หรือ “คงที่” 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทจากการมีเครือข่ายสาขาท่ี
ครอบคลุมท่ัวประเทศและการมีธุรกิจสนับสนุนท่ีเข้มแข็ง นอกจากนี้ ความสามารถในการแข่งขัน
ของบริษัทยังมีปัจจัยท่ีช่วยสนับสนุนจากการมีบริษัทย่อยต่าง ๆ ท่ีมีสถานะเป็นผู้นำในธุรกิจค้าส่ง
อาหารและธุรกิจค้าปลีกอีกด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตถูกลดทอนลงบางส่วนจากภาวะการ
แข่งขันท่ีรุนแรงในธุรกิจค้าปลีกตลอดจนความเสี่ยงจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ 

บริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจ โดยในปี 2567 บริษัทมีรายได้จากการดำเนินงานรวมอยู่ท่ี
ระดับ 9.9 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้น 7.3% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ในขณะที่ EBITDA ของบริษัท
เพิ่มขึ้น 11.6% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ที่ระดับ 8.9 หมื่นล้านบาทในปี 2567 บริษัทมี
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินสุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อ EBITDA อยู่ที่ระดับ 4.3 เท่าในช่วงปี 2567 
ซ่ึงปรับตัวดีขึ้นจากระดับ 4.7 เท่าในปี 2566  

ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการ
ดำเนินกลยุทธ์ท่ีมุ่งเน้นท้ังช่องทางการจำหน่ายออนไลน์และหน้าร้าน (Omni Channel) ซ่ึงช่วย
ให้บริษัทสามารถใช้ประโยชน์จากการมีเครือข่ายที่ครอบคลุมตลาดอย่างทั่วถึง และการผสาน
พลังทางธุรกิจกับบริษัทย่อย   

ทริสเรทติ ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องที ่เพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ทั ้งน้ี  
ณ เดือนมีนาคม 2568 แหล่งเงินทุนของบริษัทประกอบด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
จำนวนประมาณ 4.9 หมื่นล้านบาท และวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่เบิกใช้อีกจำนวน 3.8 หมื่นล้านบาท 
นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 6.6 
หมื่นล้านบาทในปี 2568 ทั้งนี้ แหล่งเงินทุนดังกล่าวน่าจะเพียงพอสำหรับภาระหน้ีเงินกู้ระยะ
ยาวที่ต้องชำระจำนวน 4.5 หมื่นล้านบาทซึ่งจะครบกำหนดชำระภายในช่วง 12 เดือนข้างหน้า
และค่าใช้จ่ายตามแผนการลงทุนอีกจำนวนประมาณ 4.2 หมื่นล้านบาท 

  

บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 62/2568 
 23 มิถุนายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  AA- 

หุ้นกู้ด้อยสิทธิคล้ายทุน  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/04/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

05/07/67 AA- Stable 
05/07/66 A+ Positive 
08/12/63 A+ Stable 
13/03/63 AA- Alert Negative 
10/07/62 AA- Stable 
09/10/60 A+ Stable 
   
   
 
 

 
ติดต่อ: 
เนาวรัตน ์เต็มวัฒนางกรู 
nauwarut@trisrating.com 
 

สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) 

  
New Issue Report 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีหนี้สินคงค้างซึ่งรวมหุ้นกู้ที่มีลักษณะคล้ายทุนแต่ไม่รวมภาระผูกพันในสัญญาเช่ารวมทั้งสิ้นจำนวน 3.21 แสนล้าน
บาท โดยในจำนวนน้ีเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนประมาณ 9.4 หมืน่ล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อ
หน้ีสินรวมของบริษัทท่ีระดับ 29%  

ตามข้อกำหนดทางการเงินของตราสารหนี้ที่ระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้ที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุน  ต่ำกว่า 2.0 เท่านั้น ณ เดือนมีนาคม 
2568 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 0.8 เท่า ซึ่งทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ตลอดช่ วง
ระยะเวลา 12-18 เดือนข้างหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะความเป็นผู้นำในธุรกิจค้าปลีก
ของประเทศและดำรงความสามารถในการแข่งขันเพื่อรักษาผลการดำเนินงานทางการเงินที่ดีต่อไปได้ ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับเงินสดคงเหลือที่อยู่ใน
ระดับท่ีสูง และกระแสเงินสดท่ีมั่นคงจะช่วยเสริมความแข็งแกร่งทางการเงินใหเ้พียงพอในการรองรับแผนการขยายธุรกิจในอนาคตได ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้น หากโครงสร้างเงินทุนและกระแสเงินสดเพ่ือการชำระหน้ีของบริษัทปรับตัวดียิ่งขึ้นจนทำให้อัตราส่วน
หนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ที่ปรับปรุงแล้วอยู่ในระดับต่ำกว่า 3.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหาก
บริษัทมีผลการดำเนินงานอ่อนแอลงกว่าที่คาดไว้เป็นอย่างมาก หรือบริษัทมีการลงทุนขนาดใหญ่ที่ก่อให้เกิดหนี้สินทางการเงินจำนวนมากจนส่งผล
กระทบต่องบดุลของบริษัทและทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA สูงขึ้นเกินกว่า 5 เท่าเป็นระยะเวลานาน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ีท่ีมีโครงสร้างซับซ้อน, 20 ธันวาคม 2567  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) (CPALL) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA- 

อันดับเครดิตตราสารหน้ี: 
CPALL256B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 13,200 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2568 AA- 
CPALL263B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 AA- 
CPALL266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 17,773 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 AA- 
CPALL268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 748 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA- 
CPALL271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 2,466 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
CPALL272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
CPALL275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,698.7 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 AA- 
CPALL275B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
CPALL278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
CPALL278B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 2,548.2 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 AA- 
CPALL27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 9,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA- 
CPALL283B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 6,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
CPALL286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 7,376 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
CPALL288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 4,851 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
CPALL288B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA- 
CPALL28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 6,119.2 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2571 AA- 
CPALL291A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,920 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
CPALL293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
CPALL293B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 8,640 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
CPALL298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 9,738.6 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2572 AA- 
CPALL298B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA- 
CPALL302A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,930 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA- 
CPALL305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 2,169.3 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 AA- 
CPALL305B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 2,350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA- 
CPALL30OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,493.5 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 AA- 
CPALL311A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 5,614 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA- 
CPALL313A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA- 
CPALL316A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 21,351 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2574 AA- 
CPALL325A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,632 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA- 
CPALL325B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 960 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA- 
CPALL328A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 899.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA- 
CPALL328B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 AA- 
CPALL336A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 AA- 
CPALL33OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 5,387.3 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2576 AA- 
CPALL343A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 AA- 
CPALL348A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 AA- 
CPALL352A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 4,570 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA- 
CPALL359A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,450 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA- 
CPALL363A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 AA- 
CPALL363B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 AA- 
CPALL378A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,386.5 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2580 AA- 
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CPALL21PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคลา้ยทุน 10,000 ล้านบาท                                                           A 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 18,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ป ี                                                             AA- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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