
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
เบอร์ลี ่ยุคเกอร์ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ "Negative" หรอื “ลบ” 
ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิ
ไมเ่กนิ 1.8 หมืน่ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” ดว้ย โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กู้
ชุดใหมไ่ปช าระหนี้เงนิกูย้มื และ/หรอืใชต้ามวตัถุประสงคท์ัว่ไปของบรษิทั 

อนัดบัเครดติสะท้อนถึงสถานะในการแข่งขนัที่แขง็แกร่งในธุรกจิหลกัของบรษิัท ตลอดจนการมี
ธุรกิจและแหล่งรายได้ที่มีความหลากหลาย การมีตลาดที่ครอบคลุมกว้างขวาง และผล
ประกอบการทีม่เีสถยีรภาพ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดับางส่วนจากภาระหนี้สนิทีอ่ยู่ใน
ระดบัสงูและการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิต่าง ๆ ของบรษิทั 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัเบอรล์ี ่ยุคเกอร ์ในปี 2562 สอดคลอ้งกบัประมาณการของทรสิเรทติ้ง 
ทัง้นี้ บรษิทัมรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวม (ซึง่ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายรวมทัง้รายไดจ้าก
ค่าเช่าและอื่น ๆ) ประมาณ 1.74 แสนลา้นบาท โดยเตบิโตเพิม่ขึน้เลก็น้อยในอตัรา 1.2% จากปี
ก่อน บรษิทัมรีายได้จากการขายจ านวน 1.58 แสนลา้นบาท ซึ่งเพิม่ขึน้ 1.2% จากช่วงเวลา
เดยีวกนัของปีก่อน ในขณะทีร่ายไดจ้ากค่าเช่าและบรกิารและรายได้อื่น ๆ อยู่ทีจ่ านวนประมาณ 
1.59 หมืน่ลา้นบาท บรษิัทมกี าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายในปี 
2562 ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งทีจ่ านวน 2.12 หมืน่ลา้นบาท โดยรายไดแ้ละก าไรของบรษิทัทีเ่ตบิโตขึน้
นัน้มาจากการขยายตวัอย่างดขีองธุรกจิสนิคา้อุปโภคบรโิภคและรายไดท้ีเ่พิม่สงูขึน้ของธุรกจิสนิคา้
ทางเทคนิคเป็นส าคญั ส่วน บรษิทั บิก๊ซ ีซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) (บิก๊ซ)ี ซึ่งเป็นบรษิทั
ย่อยของบริษัทที่ด าเนินงานด้านร้านค้าปลีกสมัยใหม่ขนาดใหญ่หรือไฮเปอร์มาร์ เก็ต 
(Hypermarket) นัน้กม็ยีอดขายเพิม่ขึน้ประมาณ 1.4% จากปีก่อนอนัเป็นผลมาจากการขยายสาขา
ใหม่ ในขณะทีย่อดขายจากสาขาเดมิ (Same-store Sales) ของบิก๊ซใีนปี 2562 ลดลง 2.6% จาก
ช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนอันเป็นผลมาจากเศรษฐกิจภายในประเทศที่ชะลอตัว นอกจากนี้ 
รายไดแ้ละก าไรจากธุรกจิสนิคา้บรรจภุณัฑย์งัลดลงจากการมยีอดสัง่ซื้อกระป๋องอลูมเินียมส าหรบั
เครือ่งดืม่ชกู าลงัทีล่ดลง  

ส าหรบัปี 2563 ทรสิเรทติ้งคาดว่าการจ ากดัการเดนิทางและการด าเนินกจิกรรมทางสงัคมเพื่อลด
การแพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุ์ใหม่ หรอืโควดิ-19 อาจส่งผลกระทบต่อยอดขายของ   
บิก๊ซีในระดบัหนึ่ง โดยเฉพาะอย่างยิง่สาขาในพื้นที่ท่องเที่ยว อย่างไรก็ตาม กลุ่มสนิค้าอุปโภค
บรโิภคของบรษิทั โดยเฉพาะอย่างยิง่สนิคา้ประเภทกระดาษช าระและผลติภณัฑ์ดูแลสุขอนามยั
ส่วนบุคคลอาจไดร้บัผลกระทบทีน้่อยกว่าหรอือาจมผีลประกอบการทีด่ใีนช่วงทีม่กีารปิดประเทศ   
กไ็ด ้ทัง้นี้ พฤติกรรมการกกัตุนอาหารและสนิคา้อุปโภคบรโิภค รวมถึงพฤติกรรมการซื้อสนิค้า
ในช่วงทีเ่กดิความตื่นกลวัวกิฤตไิวรสัโควดิ-19 ของผูบ้รโิภคอาจส่งผลดต่ีอยอดขายจากสาขาเดมิ
ของบิก๊ซใีนระยะสัน้  ส่วนรายไดจ้ากค่าเช่านัน้ รา้นคา้ทีเ่ปิดในพื้นทีเ่ช่าของบิก๊ซหีลายรา้นมกีาร
ปิดด าเนินการชัว่คราวในช่วงเวลาดงักล่าว โดยบิก๊ซใีนฐานะทีเ่ป็นเจา้ของพื้นทีเ่ช่ามคีวามตัง้ใจที่
จะเจรจากบัผูเ้ช่าเพื่อหาทางออกที่ดสี าหรบัทัง้สองฝ่าย อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดว่าการปิด
รา้นคา้ในพืน้ทีเ่ช่าอาจส่งผลกระทบต่อรายไดจ้ากค่าเช่าของบิก๊ซไีดใ้นระดบัหนึ่ง 

บรษิทัยงัคงมภีาระหนี้สนิทางการเงนิอยู่ในระดบัสงูพอสมควร โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทั
มหีนี้สนิสุทธอิยู่ทีร่ะดบั 1.51 แสนลา้นบาท ลดลงจาก 1.54 แสนลา้นบาท ณ เดอืนธนัวาคม 2561 
บรษิทัมเีงนิทุนจากการด าเนินงานในปี 2562 ประมาณ 1.64 หมืน่ลา้นบาท รวมทัง้มอีตัราส่วน
หนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้

  

บริษทั  เบอรล่ี์ ยคุเกอร ์จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 29/2563 
 30 เมษำยน 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 14/02/63 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์

sarinthorn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 

wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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อยู่ทีร่ะดบั 7.2 เท่า และมอีตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที่ระดบั 9.9% ในปี 2562 ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาด
หวงัว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารสภาพคล่องใหม้เีพยีงพอในช่วงระยะปานกลาง 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึภาระหนี้สนิของบรษิทัทีล่ดลงชา้กว่าทีค่าดไว ้โดยบรษิทัยงัคงมภีาระหนี้สนิทางการเงนิอยู่ใน
ระดบัสงูเป็นระยะเวลายาวนานมาตัง้แต่การซื้อกจิการของบิก๊ซใีนปี 2559  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัไม่สามารถลดภาระหนี้สนิลงได้โดยมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในระดบัทีสู่งเกนิกว่า 5 เท่าภายในปี 2563 นอกจากนี้ สถานะทางการตลาดในสายธุรกจิหลกัของบรษิทัที่
อ่อนแอลงซึง่จะส่งผลท าใหก้ารเตบิโตของยอดขายและอตัราก าไรลดลงนัน้กจ็ะมผีลต่อการลดอนัดบัเครดติดว้ยเช่นกนั  ในขณะเดยีวกนั การลงทุนหรอื
การซื้อกจิการทีใ่ชเ้งนิกูย้มืจ านวนมากกจ็ะเป็นปัจจยัลบต่อคุณภาพเครดติของบรษิทัไดอ้กีทางหนึ่งดว้ย แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการเปลีย่นมาเป็น 
“Stable” หรอื “คงที”่ หากบรษิทัสามารถลดภาระหนี้สนิลงและท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิสุทธต่ิอก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตดัจ าหน่ายของบรษิทัอยู่ต ่ากว่า 5 เท่าได ้ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั  เบอรล่ี์ ยคุเกอร ์จ ำกดั (มหำชน) (BJC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
BJC206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 17,920 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
BJC213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC219A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 9,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,050 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC223A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
BJC223B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
BJC233A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC233B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC239A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC239B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BJC249A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BJC253A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BJC259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BJC25DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BJC269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 20,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BJC26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,730 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BJC273A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BJC273B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BJC279A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BJC283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BJC293A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BJC299A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BJC303A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 18,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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