
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท  
ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” 
ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่
เกิน 1.8 หมื่นล้านบาทซ่ึงไถ่ถอนภายใน 10 ปีของบริษัทท่ีระดับ “A+” ด้วย โดยบริษัทจะนำเงินท่ี
ได้จากการออกหุ้นกู้ดังกล่าวไปใช้ชำระหน้ีท่ีมีอยู่ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะผู้นำทางการตลาดของบริษัทในธุรกิจให้บริการสื่อสารโทรคมนาคม
และบริการดิจิทัลในประเทศไทย ตลอดจนโครงข่ายในการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ีท่ีครอบคลุม
ท่ัวประเทศ จำนวนคลื่นความถี่ในการให้บริการท่ีหลากหลาย และการมีแบรนด์ท่ีได้รับการยอมรับ
เป็นอย่างดี นอกจากน้ี การพิจารณาอันดับเครดิตยังคำนึงถึงผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้นอย่าง
ต่อเน่ืองโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการผสานพลังทางธุรกิจภายหลังการควบรวมกิจการและ
ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตยังคงมีข้อจำกัดจากภาระหน้ีท่ีอยู่ใน
ระดับสูงของบริษัท  

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีสถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่ง 

สถานะทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งของบริษัทมีปัจจัยสนับสนุนจากสถานะผู้นำในตลาดโทรคมนาคมและ
บริการดิจิทัลของบริษัท รวมถึงการประหยัดจากขนาด และการให้บริการเสริมต่าง ๆ โดยในป ี2567 
บริษัทมีรายได้รวมท้ังสิ้นจำนวน 2.07 แสนล้านบาทจากบริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ี อินเทอร์เน็ต
ความเร็วสูง โทรทัศน์ระบบบอกรับสมาชิก (Pay-TV) ตลอดจนบริการด้านดิจิทัลต่าง ๆ 

ความได้เปรียบทางการแข่งขันของบริษัทมีรากฐานมาจากการมีโครงข่ายโทรศัพท์เคลื่อนท่ี ท่ี
ครอบคลุมท่ัวประเทศและเครือข่ายอินเทอร์เน็ตท่ีครอบคลุมกว้างขวาง รวมท้ังการเป็นเจ้าของคลื่น
ความถี่ที่หลากหลาย การลงทุนทางเทคโนโลยีอย่างต่อเนื่อง และการมีแบรนด์ท่ีเป็นท่ีรู้จักเป็นอย่างดี 

บริษัทได้รับประโยชน์จากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีแข็งแกร่ง ซ่ึงได้แก่ เครือเจริญโภคภัณฑ์ Telenor ASA 
(Telenor) และ  China Mobile International Holdings Ltd. (China Mobile) ท้ั ง ในแง่ขอ ง     
เครือข่ายธุรกิจท่ีกว้างขวาง การสนับสนุนทางเทคโนโลยี และความเชี่ยวชาญในธุรกิจโทรคมนาคม
และการสื่อสารแบบไร้สาย 

เป็นผู้นำตลาดในธุรกิจการให้บริการสื่อสารแบบไร้สาย 

บริษัทยังคงเป็นผู้นำในตลาดบริการสื่อสารแบบไร้สายของประเทศไทยท้ังในแง่ของฐานลูกค้าและ
รายได้จากการให้บริการ ท้ังน้ี ตลาดให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ีภายในประเทศเป็นตลาดท่ีมีผู้
ประกอบรายใหญ่ 2 รายคือบริษัทเองและ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด (มหาชน) (AIS) 
นอกเหนือจากน้ียังมีผู้ให้บริการรายอื่น ๆ อีก เช่น บริษัท โทรคมนาคมแห่งชาติ จำกัด (มหาชน) 
(NT) และผู้ให้บริการโครงข่ายเสมือนรายย่อย (Mobile Virtual Network Operator -- MVNO) 
ต่าง ๆ  
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ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีฐานลูกค้าผู้ใช้บริการรวมอยู่ท่ีจำนวน 49.4 ล้านราย คิดเป็นประมาณ 52% ของตลาด ในขณะท่ี AIS มีฐานลูกค้า 
48% ท้ังน้ี จำนวนผู้ใช้บริการของบริษัทลดลงในปี 2567 อันเน่ืองมาจากการท่ีบริษัทมุ่งเน้นกลยุทธ์ท่ีเน้นคุณภาพการได้มาซ่ึงลูกค้า อย่างไรก็ตาม  
ทริสเรทติ้งเริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวของจำนวนผู้ใช้บริการของบริษัทตั้งแต่ไตรมาสสุดท้ายของปี 2567 

ส่วนในแง่ของมูลค่าตลาดรวมของบริการสื่อสารแบบไร้สายซ่ึงไม่รวมค่าเชื่อมต่อโครงข่าย (Interconnection Charge -- IC) น้ันอยู่ท่ีจำนวน 2.55 
แสนล้านบาทในปี 2567 หรือคิดเป็นอัตราการเติบโต 4.4% โดยเกิดจากการเพิ่มขึ้นของรายได้เฉลี่ยต่อผู้ใช้บริการ (Average Revenue per User -- 
ARPU) ท้ังน้ี ARPU ของท้ังอุตสาหกรรมยังคงมีแนวโน้มไปในทิศทางบวกโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากความต้องการใช้ข้อมูลท่ีเพิ่มสูงขึ้นและการขยาย
บริการเทคโนโลยีสื่อสารแบบไร้สายยุคท่ี 5 หรือ 5G ท้ังนี้ บริษัทมีส่วนแบ่งทางการตลาดด้านรายไดใ้นสัดส่วน 51.4% ในขณะท่ี AIS มี 48.6% 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาความได้เปรียบทางการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งผ่านการขยายบริการและการพัฒนาเทคโนโลยีอย่างต่อเน่ืองต่อไป 
บริษัทอยู่ในระหว่างการขยายบริการเทคโนโลยี 5G อย่างแข็งขันโดยปัจจุบันสามารถให้บริการผู้ใช้มากกว่า 13.8 ล้านราย ในขณะเดียวกันก็มีการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพเครือข่ายและเพิ่มประสิทธิภาพการใช้คลื่นความถี่ ด้วย ทริสเรทติ้งคาดว่าอุปสงค์ในการใช้ข้อมูลท่ีเพิ่มขึ้นควบคู่ไปกับจำนวน
ผู้ใช้บริการ 5G ท่ีเพิ่มมากขึ้นจะยังคงช่วยผลักดันการเติบโตของ ARPU ซ่ึงจะช่วยเพิ่มรายได้จากการใหบ้ริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ีให้แก่บริษัทในอนาคต 

คาดว่าบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงจะเติบโต 

บริษัทยังสามารถรักษาสถานะผู้ให้บริการรายใหญ่ในธุรกิจอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงเอาไว้ได้โดยมีผู้ใช้บริการจำนวน 3.75 ล้านราย ณ เดือนธันวาคม 
2567 ท้ังน้ี จำนวนผู้ใช้บริการของบริษัทเริ่มฟื้นตัวกลับมาในปี 2567 หลังจากท่ีลดลงในช่วงกลางปี 2566 จนถึงต้นปี 2567 ซ่ึงได้รับผลกระทบจาก
การควบรวมกิจการของผู้ประกอบการรายใหญ่ 2 รายในตลาด โดยในป ี2567 บริษัทมีรายได้จากบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงประจำท่ีอยู่ท่ีจำนวน 
2.51 หมื่นล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตท่ีระดับประมาณ 6% เมื่อเทียบกับปีก่อน ท้ังนี้ รายได้ท่ีเติบโตดังกล่าวมีสาเหตุมาจากการมี ARPU ท่ี
เพิ่มขึ้นจากการมุ่งเน้นคุณภาพลูกค้า ตลอดจนการลดการให้ส่วนลด และสภาวะทางการแข่งขันท่ีสมเหตสุมผลมากขึ้น 

ในอนาคตทริสเรทติ้งก็คาดว่ารายได้จากธุรกิจอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงของบริษัทจะเติบโตอย่างต่อเน่ืองโดยมีปัจจัยขับเคลื่อนจากอุปสงค์ในการใช้
อินเทอร์เน็ตท่ีเพิ่มขึ้น อัตราการเข้าถึงอินเทอร์เน็ตในครัวเรือนท่ียังอยู่ในระดับปานกลาง และการขยายตัวเชิงกลยุทธ์ไปยังพื้นท่ีท่ียังไม่ได้ใหบ้ริการของ
บริษัท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าการแข่งขันด้านราคาจะลดระดับลงอีกด้วย 

ธุรกิจบริการโทรทัศน์ระบบบอกรับสมาชิกยังคงเผชิญกับความท้าทาย 

ตลาดบริการโทรทัศน์ระบบบอกรับสมาชิกยังคงเผชิญกับความท้าทายเนื่องจากฐานผู้ชมท่ีลดลงจากผลของการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคไปสู่
บริการสตรีมมิ่ง (Streaming Services ซ่ึงเป็นการถ่ายทอดสดภาพและเสียงบนอินเทอร์เน็ตผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ต่าง ๆ ตามความต้องการของ
ผู้ชม) โดย ณ เดือนธันวาคม 2567 ฐานลูกค้าของบริษัทมีอยู่จำนวน 1.23 ล้านราย ลดลง 10% จากปีก่อน อย่างไรก็ตาม บริษัทมี ARPU ปรับดีขึ้นจน
ส่งผลให้มีรายได้รวมเพิ่มขึ้น 7% เมื่อเทียบกับปี 2566 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจให้บริการโทรทัศน์ระบบบอกรับสมาชิกจะยังคงอยู่ภายใต้แรงกดดันเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภค
ท่ีเกิดขึ้นและการหมดอายุของสิทธิ์การถ่ายทอดสดการแข่งขันฟุตบอลพรีเมียร์ลีกซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะส่งผลให้จำนวนผู้ใช้บริการลดลงยิ่งขึ้น ดังน้ัน เพื่อ
รับมือกับความท้าทายเหล่าน้ี บริษัทกำลังดำเนินกลยุทธ์ต่าง ๆ ซ่ึงรวมถึงการจัดหาเน้ือหาหรือคอนเทนต์ (Content) ใหม่ ๆ การขยายแพลตฟอร์ม
สตรีมมิ่ง การรวบรวมคอนเทนต์จากบริการหลากหลายแพลตฟอร์ม และการเสนอบริการเหมารวมท่ีมีหลากหลายบริการเข้าด้วยกัน เป็นต้น 

คาดว่าผลการดำเนินงานจะยังคงน่าพอใจต่อไป 

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะยังคงปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเน่ือง ท้ังน้ี นับตั้งแต่มีการก่อตั้งบริษัทผ่านการควบรวมกิจการ บริษัทได้
แสดงให้เห็นถึงผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้นโดยได้รับประโยชน์จากการบูรณาการและการผสานพลังทางธุรกิจ ซ่ึงส่งผลทำให้ผลการดำเนินงานทาง
การเงินของบริษัทแข็งแกร่งขึ้นโดยลำดับ 

ในปี 2567 EBITDA ของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญโดยอยู่ท่ีจำนวนประมาณ 1.03 แสนล้านบาทเมื่อเทียบกับจำนวน 8.78 หมื่นล้านบาทใน
ปี 2566 ซ่ึงมีปัจจัยขับเคลื่อนจากการรับรู้ประโยชน์จากการผสานพลังทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งและการลดค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานอย่างมีนัยสำคัญ 
อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นเพียงครั้งเดียวซ่ึงเกี่ยวข้องกับการด้อยค่าของสินทรัพย์และค่าความนิยมจากการปรับปรุงเครือข่ายให้ทันสมัยรวมถึง
รายการท่ีไม่ใช่เงินสดอื่น ๆ ไดส้่งผลทำให้บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิท่ีจำนวน 1.1 หมื่นล้านบาทในป ี2567 
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ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายได้จากการให้บริการของบริษัทจะเติบโตในอัตราเล็กน้อยในช่วงระหว่างปี 2568-2570 โดยบริการสื่อสารแบบไร้
สายจะยังคงเป็นธุรกิจหลักท่ีสร้างรายได้ ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่า ARPU ในธุรกิจให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ีและบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงจะ
เพิ่มขึ้นโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากอุปสงค์ในการใช้อินเทอร์เน็ตท่ีเพิ่มขึ้น การจำหน่ายสินค้าหรือบริการที่เกี่ยวเน่ืองกับสินค้าหลัก (Cross-selling) การ
เพิ่มยอดขายเพิ่มเติม (Upselling) การนำเสนอชุดบริการเหมารวม และสภาวะการแข่งขันท่ีลดลง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงความพยายามในการลดต้นทุนต่อไปโดยผ่านการรวมร้านค้าบริการและช่องทางการจัดจำหน่ายควบคู่ไปกับการจัดการ
กำลังคนท่ีมีประสิทธิภาพและการปรับกระบวนการดำเนินงานให้คล่องตัวเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ นอกจากน้ี บริษัทยังมุ่งมั่นท่ีจะปรับปรุงเครือข่ายให้
ทันสมัยโดยการลดจำนวนเสาสัญญาณที่ซ้ำซ้อน เพิ่มประสิทธิภาพการจัดการคล่ืนความถี่ และการปรับปรุงประสิทธิภาพในการดำเนินงานอีกด้วย 

ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินลงทุนสำหรับการขยายโครงข่ายของบริษัทจะอยู่ในระดับปานกลางเมื่อเทียบกับช่วงก่อนการควบรวมกิจการ ท้ังนี้ ประมาณการ
กรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งสำหรับปี 2568-2570 คาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 1.04-1.07 แสนล้านบาทต่อปีโดยจะมีอัตรากำไร (EBITDA 
Margin) ท่ีระดับ 50%-51% และคาดว่ากระแสเงินสดของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นโดยจะมีเงินทุนจากการดําเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ในช่วง 7.9-8.4 หมื่น
ล้านบาทต่อป ี

การประมูลคลื่นความถ่ีที่จะมีขึ้นจะกระตุ้นการลงทุนใหม่ 

การประมูลคลื่นความถี่ที่จะเกิดขึ้นรวมถึงการลงทุนด้านโครงข่ายท่ีเกี่ยวข้องมีแนวโน้มท่ีจะกระตุ้นการลงทุนระยะใหม่สำหรับผู้ให้บริการสื่อสารแบบไร้
สายทุกราย ท้ังนี้ การประมูลดังกล่าวตามท่ีประกาศโดยคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) 
ซ่ึงมีการเสนอคลื่นความถี่ที่หลากหลายในการประมูลน้ันคาดว่าจะเกิดขึ้นในช่วงกลางปี 2568 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะให้ความสำคัญกับการประมูลคลื่นความถี่ 2100 เมกะเฮิรตซ์ (MHz) และ 2300 MHz ในขณะท่ีมีแนวโน้มท่ีจะไม่เข้าร่วมการ
ประมูลคลื่นความถี่ 850 MHz ท้ังน้ี ใบอนุญาตใหม่จะช่วยให้บริษัทมีเสถียรภาพในการใช้คลื่นความถี่ในระยะยาว รวมถึงปรับปรุงศักยภาพของ
โครงข่าย และลดต้นทุนค่าเช่าโครงข่าย ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับความเข้มข้นของการแข่งขันในการประมูลจะอยู่ในเกณฑ์ปานกลางโดยผู้ให้บริการ
โทรคมนาคมรายใหญ่จะมุ่งเน้นไปท่ีการรักษาการถือครองคลื่นความถี่ท่ีมีอยู่เพื่อให้มั่นใจว่าการให้บริการจะดำเนินไปได้อย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม 
ทริสเรทติ้งได้ตั้งสมมติฐานเกี่ยวกับระดับการใช้จ่ายค่าคลื่นความถี่ไว้อย่างระมัดระวังสำหรับประมาณการกรณีพื้นฐาน 

มีภาระหนี้สูงแต่มีแนวโน้มลดลง 

บริษัทยังคงมีภาระหน้ีสินอยู่ในระดับสูงโดยมีหน้ีสินท่ีปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีจำนวน  4.74 แสนล้านบาท ณ สิ้นป ี2567 แม้ว่าจะลดลงจากระดับ 5.22 แสน
ล้านบาท ณ สิ้นปี 2566 ก็ตาม ความสามารถในการทำกำไรท่ีปรับตัวดีขึ้นส่งผลให้อัตราส่วนกระแสเงินสดต่อภาระหน้ีสินปรับตัวดีขึ้นและอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินของบริษัทก็ลดลง โดยบริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ีระดับประมาณ 4.6 เท่าในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจาก
การดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินอยู่ท่ีระดับ 16.7% 

ทริสเรทติ้งคาดว่าภาระหน้ีสินของบริษัทน่าจะยังคงอยู่ในระดับสูงแต่จะค่อย ๆ ลดลงในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าเมื่อพิจารณาจากเงินลงทุนท่ีจำเป็นสำหรับ
การบูรณาการเครือข่าย รวมถึงภาระในการชำระค่าธรรมเนียมใบอนุญาตคลื่นความถี่ตามกำหนด การลงทุนในใบอนุญาตใหม่ ๆ และความสามารถใน
การทำกำไรท่ีดีขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดยในช่วงระหว่างปี 2568-2570 ทริสเรทต้ิงคาดว่าเงินลงทุนสำหรับการบูรณาการเครือข่ายจะอยู่ท่ีประมาณ 3.0-3.5 
หมื่นล้านบาทต่อปี นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะมีภาระในการจ่ายชำระค่าใบอนุญาตเดิมอีกปีละประมาณ 1.0-1.8 หมื่นล้านบาท อีกท้ัง 
ยังคาดการณ์ว่าบริษัทจะมีค่าใช้จ่ายรวม 3 หมื่นล้านบาทสำหรับใบอนุญาตคลื่นความถี่ใหม่ ๆ ในช่วงประมาณการด้วย 

ดังน้ัน ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 4.0-5.0 เท่า ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการ
ดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินน่าจะอยู่ในช่วง 16%-20% ในระยะเวลาเดียวกัน อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งก็คาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ
เงินทุนของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงท่ี 85%-87%  

มีสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้าโดยบริษัทจะพึ่งพิงการกู้เงินใหม่เพื่อชำระหน้ีเก่า  
(รีไฟแนนซ์) ท้ังน้ี ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีแหล่งเงินทุนจากเงินสดท่ีจำนวน 2.69 หมื่นล้านบาท ในขณะเดียวกันยังมีภาระหน้ีสินทางการเงิน
และภาระหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีจะครบกำหนดในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 1.05 แสนล้านบาทซ่ึงส่วนใหญ่เป็นหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอน เมื่อ
พิจารณาจากเงินลงทุนท่ีคาดว่าบริษัทจะใช้และเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีบริษัทจะได้รับน้ัน ทริสเรทติ้งคาดว่าหน้ีสินท่ีจะครบกำหนดส่วนใหญ่จะต้อง
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รีไฟแนนซ์ ท้ังน้ี เมื่อพิจารณาจากสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งขึ้นและผลการดำเนินงานท่ีคาดว่าจะดีขึ้นแล้ว ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทจะสามารถ
บริหารจัดการความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์ได้ 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีหน้ีสินรวมอยู่ท่ีจำนวน 3.40 แสนล้านบาท (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าและภาระหน้ีสินจากค่าใบอนุญาตคลื่น
ความถี่) บริษัทยังคงพึ่งพาแหล่งท่ีมาของเงินทุนจากหุ้นกู้เป็นหลักซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 87% ของหน้ีสินรวมของบริษัท ณ สิ้นปี 2567 ท้ังน้ี 
บริษัทมีหน้ีท่ีมลีำดับในการได้รับชำระคืนก่อนในสัดส่วนประมาณ 26% ของหนี้สินรวม 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานหลัก ๆ ท่ีทริสเรทติ้งใช้ในประมาณการกรณีพื้นฐานสำหรับผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2568-2570 มีดังนี ้

• รายได้จากการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ีและบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงจะเติบโตเล็กน้อย 

• รายได้จากธุรกิจโทรทัศน์ระบบบอกรับสมาชิกจะลดลง 2%-5% ต่อปี  

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 50%-51%  

• เงินลงทุนจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 3.0-3.5 หมื่นล้านบาทต่อปีเพ่ือใชใ้นการบูรณาการโครงข่าย 

• ภาระในการชำระค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่เดิมตามกำหนดจะมียอดรวมท้ังสิ้นประมาณ 3.76 หมื่นล้านบาท 

• ยอดค่าใช้จ่ายสำหรับใบอนุญาตคลื่นความถี่ใหม่ ๆ จะอยู่ท่ีจำนวน 3 หมื่นล้านบาท 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาตำแหน่งผู้นำในตลาดให้บริการโทรคมนาคม
และดิจิทัลในประเทศไทยเอาไว้ได ้นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าสถานะทางการเงินของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยท่ี EBITDA และหน้ีสิน
ทางการเงินจะอยู่ในระดับท่ีสอดคล้องกับท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีค่อนข้างจำกัดในระยะใกล้ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทมีผลการดำเนินงานท่ี
ดีกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้โดยสามารถลดภาระหน้ีสินลงได้อย่างมีนัยสำคัญ มีตำแหน่งทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งขึ้น และมีแหล่งเงินทุนท่ี
หลากหลายมากขึ้น ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมี
นัยสำคัญจนส่งผลทำให้อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ในระดับต่ำกว่า 10% อย่างต่อเนื่อง 

บริษัทยังมีคดีความอีกหลายคดีท่ีจะต้องใช้เวลาในการพิจารณาตัดสิน ท้ังนี้ อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับแรงกดดันในทางลบหากความคืบหน้าของ
คดีความเหล่าน้ีมีแนวโน้มท่ีจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีสาระสำคัญต่อสถานะทางการเงินของบริษัท 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ----------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------- 
 

 
   2567            2566* 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

   206,645 202,856 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี (EBIT)     29,650 17,650 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA)     102,628 87,771 
เงินทุนจากการดำเนินงาน     79,220 63,710 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว     22,912 23,300 
เงินลงทุน 

 
   45,330 44,325 

สินทรัพย์รวม 
 

   675,484 744,722 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
   474,361 522,132 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

   74,185 86,140 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้        

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหนา่ย (%) (EBITDA Margin) 
 

   49.7 43.3 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 

 
   4.9 2.7 

อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
   

4.5 
3.8 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

    
4.6 

5.9 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

   16.7 12.2 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
   86.5 85.8 

*  งบการเงนิรวมประมาณการ (Pro forma consolidated financial statements) 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (TRUE) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TRUE254A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,790.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,327.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 650 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE258B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 993 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,247.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,486.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE25NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,998.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE25NC: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 919.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,130.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE261B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,912.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,864.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE263A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,412.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,234 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,658 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,779.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE267B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,844.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,689.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,854.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,805.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,142.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26NC: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,456.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26ND: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,286.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,636.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE272B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,421.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE272C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,922.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,656.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,511.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,958.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE278B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,352.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE27OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,116.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,062.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE27NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,524.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE27NC: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,982.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE27DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,855.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE282A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,422.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TRUE287A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,060.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TRUE288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,459.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TRUE28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,184.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TRUE28NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,736.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TRUE294A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,809.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
TRUE298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,493.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
TRUE29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,073.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
TRUE29NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,549.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
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TRUE302A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,974.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
TRUE309A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,741 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
TRUE30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 450.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
TRUE31NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,466.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
TRUE322A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 889.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
TRUE329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 888 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
TRUE337A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,833.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
TRUE33NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 948.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
TRUE341A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,544.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
TRUE345A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,705.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
TRUE348A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,559.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
TRUE34NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,214.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
TRUE352A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,713 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 A+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันในวงเงินไม่เกิน 18,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี    A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


