
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.8 หมื่นล้าน
บาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปีของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A+”  โดย
บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ดังกล่าวไปใช้ชำระหน้ีเงินกู้ ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคง
อันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “A+”           
โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคง “Stable” หรือ “คงที”่  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะผู ้นำทางการตลาดของบริษัทในธุรก ิจให้บร ิการสื ่อสาร
โทรคมนาคมแบบไร้สาย ตลอดจนความแข็งแกร่งของโครงข่ายในการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ี
ที่ครอบคลุมทั่วประเทศ จำนวนคลื่นความถี่ในการให้บริการที่หลากหลาย และการมีแบรนด์ท่ี
ได้รับการยอมรับเป็นอย่างดี นอกจากนี้ การพิจารณาอันดับเครดิตยังคำนึงถึงการผสานพลังทาง
ธุรกิจที ่คาดว่าจะเกิดขึ ้นหลังจากการควบรวมกิจการ รวมถึงการแข่งขันในอุตสาหกรรม
โทรคมนาคมที่จะสมเหตุสมผลมากขึ้นและความเสี ่ยงในการรวมกิจการจะน้อยลงอีกด้วย  
อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนจากโครงสร้างเงินทุนท่ีมีภาระหน้ีสูงของบริษัท  

ผลการดำเนินงานของบริษัทสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง โดยในไตรมาสแรกของปี 
2567 บริษัทมีรายได้จากการดำเนินงานทั้งสิ้น 5.17 หมื่นล้านบาท โดยได้รับแรงหนุนผลการ
ดำเนินงานที่ดีจากทุกธุรกิจหลักของบริษัท ในขณะที่บริษัทมี EBITDA ที่ระดับ 2.51 หมื่นล้าน
บาท โดยมีอัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้รวม (EBITDA Margin) อยู่ท่ีระดับ 48.5% และมีเงินทุน
จากการดําเนินงานทั้งสิ้น 1.91 หมื่นล้านบาท อย่างไรก็ตาม ค่าใช้จ่ายพิเศษที่เกิดขึ้นเพียงครั้ง
เดียวจากการด้อยค่าของสินทรัพย์และขาดทุนจากการยกเลิกสัญญาเช่าที่เกี่ยวข้อง ส่งผลให้
บริษัทมีผลขาดทุนสุทธจิำนวน 766 ล้านบาท 

บริษัทยังคงมีสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งในฐานะผู้นำตลาดในธุรกิจบริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ี 
โดยมีฐานลูกค้าขนาดใหญ่จำนวน 51.1 ล้านราย ณ เดือนมีนาคม 2567 ในขณะท่ีรายได้เฉลี่ยต่อ
ผ ู ้ ใช้บร ิการ (Average Revenue per User -- ARPU) ของอ ุตสาหกรรมก็ปร ับเพิ ่มส ูงขึ้น
โดยเฉพาะในกลุ่มลูกค้าในระบบรายเดือน (Postpaid) จากอุปสงค์การใช้ข้อมูลท่ีมากขึ้น สำหรับ
ธุรกิจอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง บริษัทมีลูกค้าจำนวน 3.7 ล้านราย ลดลงจาก 3.8 ล้านราย ณ 
เดือนธันวาคม 2566 อย่างไรก็ตาม ระดับ ARPU ในธุรกิจอินเทอร์เน็ตความเร็วสูงยังคงเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่องจากการให้ส่วนลดน้อยลงและการใช้กลยุทธ์ที่เน้นคุณภาพของลูกค้า รวมถึงการ
แข่งขันในตลาดท่ีสมเหตุสมผลมากขึ้น ในขณะเดียวกัน ในส่วนของบริการโทรทัศน์ระบบบอกรับ
สมาชิกน้ัน มีการฟื้นตัวของรายไดจ้ากกิจกรรมดนตรแีละความบันเทิง 

ทริสเรทติ้งยังคงคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 3 ปี
ข้างหน้า โดยจะได้ประโยชน์ที ่เกิดขึ ้นจากการควบรวมกิจการ โดยเฉพาะอย่างยิ ่งในด้าน
ประสิทธ ิผลในการใช ้ต ้นทุนและประโยชน์อ ื ่น ๆ จากการผสานพลังทางธ ุรก ิจ  ทั ้ง น้ี   
ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะอยู่ในช่วงระหว่าง 2.03-2.05 แสน
ล้านบาทต่อปี ในขณะท่ี คาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 9.0-9.7 หมื่นล้านบาทต่อปีและ 
EBITDA Margin จะอยู่ที่ระดับ 45%-47% อีกทั้ง ยังคาดว่ากระแสเงินสดจะปรับตัวดีขึ ้นโดยมี
เงินทุนจากการดําเนินงานอยู่ในช่วง 6.7-7.3 หมื่นล้านบาทต่อป ี

  

บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 59/2567 
 11 กรกฎาคม 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 29/03/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

01/03/66 A+ Stable 
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มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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อันดับเครดิตของบริษัทมีข้อจำกัดจากภาระหน้ีสินทางการเงินในระดับสูงของบริษัท กล่าวคือ ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีหนี้สินทางการเงินท่ี
ปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีจำนวน 5.12 แสนล้านบาท โดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนอยู่ท่ีระดับ 85.7% ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่า ภาระหน้ีสิน
ของบริษัทน่าจะยังคงอยู่ในระดับสูงแต่จะค่อย ๆ ลดลงในช่วง 3 ปีข้างหน้าเมื่อพิจารณาจากเงินลงทุนท่ีจำเป็นสำหรับการรวมโครงข่ายรวมถึงภาระใน
การชำระค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่และความสามารถในการทำกำไรท่ีเพิ่มขึ้น ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินลงทุนของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงเมื่อเทียบ
กับในช่วงก่อนควบรวมกิจการ โดยจะเหลือประมาณ 3.0-3.5 หมื่นล้านบาทต่อปี นอกจากน้ี บริษัทจะมีภาระในการจ่ายชำระค่าใบอนุญาตอีกปีละ
ประมาณ 1.0-1.8 หมื่นล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกันอีกด้วย ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 4.5-6.0 
เท่าในระหว่างปี 2567-2569 ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินน่าจะอยู่ในช่วง 13%-16% ในช่วงเวลาเดียวกัน 
อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งก็คาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงท่ี 83%-85% ในช่วงประมาณการ 

ณ เดือนมีนาคม 2567 หนี้สินรวมของบริษัทซึ่งไม่รวมหนี้สินตามสัญญาเช่าและภาระหนี้สินจากค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่อยู่ท่ีจำนวน 3.67 แสนล้าน
บาท บริษัทยังคงพึ่งพาแหล่งท่ีมาของเงินทุนจากหุ้นกู้เป็นหลักซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 80% ของหนี้สินรวมของบริษัท ท้ังนี ้บริษัทมหีน้ีท่ีมีลำดับใน
การได้รับชำระคืนก่อนในสัดส่วนประมาณ 28% ของหนี้สินรวม  

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาตำแหน่งผู้นำในตลาดโทรคมนาคมใน
ประเทศเอาไว้ได้ นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าสถานะทางการเงินของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วงเวลา 3 ปีข้างหน้าโดยท่ี EBITDA 
และหน้ีสินทางการเงินจะอยู่ในระดับท่ีสอดคล้องกับท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตมีค่อนข้างจำกัดในระยะใกล้ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทแสดงให้เห็นถึง
การบูรณาการทางธุรกิจท่ีประสบความสำเร็จซ่ึงจะส่งผลทำให้มีระดับ EBITDA สูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ หรือหากบริษัทสามารถลดภาระหน้ีสินลงได้อย่าง
มีสาระสำคัญ หรือมีตำแหน่งทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการ
ดำเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจนส่งผลทำให้อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินของ
บริษัทอยู่ในระดับต่ำกว่า 10% อย่างต่อเนื่อง 

บริษัทยังมีคดีความอีกหลายคดีที่จะต้องใช้เวลาในการพิจารณาตัดสิน ทั้งน้ี อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับแรงกดดันในทางลบหากผลสรุปของคดี
ความเหล่าน้ีมีแนวโน้มท่ีจะส่งผลกระทบในทางลบอย่างมีสาระสำคัญต่อสถานะทางการเงินของบริษัท 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (TRUE) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TRUE248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 11,841.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  A+ 
TRUE248B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 605.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  A+ 
TRUE24OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,325 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  A+ 
TRUE24OB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,212.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  A+ 
TRUE24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,268.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  A+ 
TRUE24NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,240.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  A+ 
TRUE24NC: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  A+ 
TRUE251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,994.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE251B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,971.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE251C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,411 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE252A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,207.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,575.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE254A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,790.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,327.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 650 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE258B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 993 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,247.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,486.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE25NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,998.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
TRUE261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,130.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE261B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,912.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,864.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE263A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,412.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,234 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,658 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,779.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE267B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,844.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,689.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,854.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,805.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,142.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE26NC: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,456.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TRUE272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,636.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE272B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,421.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,656.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,511.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,958.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE278B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,352.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE27OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,116.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,062.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE27DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,855.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TRUE287A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,060.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TRUE288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,459.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TRUE28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,184.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
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TRUE28NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,736.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TRUE294A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,809.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
TRUE298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,493.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
TRUE309A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,741 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
TRUE30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 450.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
TRUE329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 888 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
TRUE337A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,833.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
TRUE33NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 948.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
TRUE341A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,544.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
TRUE345A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,705.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 18,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี    A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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