
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.6 พันล้าน
บาทของ บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB-” โดย
บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ น้ีไปใช้ชำระคืนหน้ี ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนและ
ขยายธุรกิจ ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทท่ีระดับ “BBB” และ
คงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “BBB-” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” 

อันดับเครดิตหุ้นกู้ของบริษัทซ่ึงต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรอยู่ 1 ขั้นน้ัน สะท้อนถึงสิทธิเรียกร้อง
ในสินทรัพย์ของบริษัทท่ีด้อยกว่าของหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  เน่ืองจากหน้ีส่วนใหญ่
ของบริษัทเป็นหน้ีท่ีมีหลักประกัน โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567 บริษัทมีสัดส่วนของหน้ีท่ีมี
ลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่ท่ีระดับ 64% ซ่ึงเกินกว่า “เกณฑ์การจัดอันดับ
เครดิตตราสารหน้ี” ของทริสเรทต้ิงซึ่งอยู่ท่ีระดับ 50% 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทในการรับงานก่อสร้าง
โครงการโครงสร้างพื้นฐานภาครัฐขนาดใหญ่และมูลค่างานในมือจำนวนมาก อย่างไรก็ตาม  
จุดแข็งดังกล่าวลดทอนลงจากความเสี่ยงทางการเงินท่ีสูงขึ้นจากการที่บริษัทมีลูกหน้ีการค้าและ
ลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่ได้เรียกเก็บท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตลอดจนลักษณะของธุรกิจรับเหมาก่อสร้างท่ีมี
วงจรธุรกิจผันผวนและการท่ีบริษัทพึ่งพางานก่อสร้างขนาดใหญ่เพียงไม่กี่โครงการค่อนข้างสูง 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความท้าทายของบริษัทในการลดเงิน
ลงทุนหมุนเวียนจำนวนมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่งในส่วนของลูกหนี้การค้าและลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่
เรียกเก็บเงิน ตลอดจนการเร่งการเก็บเงินและการลดภาระหน้ีให้เป็นไปตามเป้าหมาย 

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 บริษัทมีรายได้ประมาณ 2.6 พันล้านบาทซ่ึงเป็นไปตาม
ประมาณการของทริสเรทติ้ง ความสามารถในการกำไรของบริษัทในช่วง3 เดือนแรกของปี 2567  
ดีกว่าประมาณการของทริสเรทติ้งด้วย EBITDA จำนวน 590 ล้านบาทหรือ EBITDA Margin ท่ี 
23% ซ่ึงสะท้อนถึงการควบคุมต้นทุนท่ีดีขึ้นและต้นทุนวัสดุก่อสร้างที่ลดลง 

อย่างไรก็ตาม ภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทยังคงอยู่ในระดับสูง ด้วยอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA ท่ี 8.1 เท่าในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567  ซ่ึงสูงกว่าในอดีตท่ีอยู่ท่ีระดับ 
2-4 เท่าอย่างมาก โดยสาเหตุท่ีทำให้ตามภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทยังคงสูงมาจากการ
ใช้หน้ีในการไฟแนนซ์ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บเงิน  ณ สิ้นปี 2566 หน้ี
การค้าและลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บเงินปรับเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 2.95 หมื่นล้านบาท จากระดับ
ต่ำกว่า 1.7 หมื่นล้านบาทในปี 2561 ซ่ึงกรณีดังกล่าวเป็นสาเหตุท่ีทำให้หน้ีสินรวมของบริษัท
เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 2.36 หมื่นล้านบาทในปี 2566 จากระดับท่ีต่ำกว่า 1 หมื่นล้านบาทในปี 2561 

ในอนาคต ภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะขึ้นอยู่กับความสามารถในการลดลูกหน้ีการค้า
และลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บเงินเป็นหลัก ซ่ึงโดยส่วนใหญ่น้ันเกี่ยวข้องกับโครงการของ
ภาครัฐซ่ึงการเบิกจ่ายเงินงบประมาณมักมีความล่าช้า ท้ังนี้ พระราชบัญญัติงบประมาณรายจ่าย
ปี 2567 ได้รับการอนุมัติและพร้อมจะท่ีทำการเบิกจ่าย ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทจะสามารถ 

  

บริษัท ยูนิค เอน็จิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 49/2567 
 14 มิถุนายน 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 04/04/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

12/04/66 BBB Negative 
16/03/65 BBB Stable 
01/04/64 BBB+ Negative 
25/06/61 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
ติดต่อ: 
บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์
auyporn@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ลดลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บเงินให้อยู่ท่ีระดับ 1.9-2.3 หมื่นล้านบาทได้ด้วยอัตราการหมุนเวียนลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีการค้าท่ี
ยังไม่เรียกเก็บเงินท่ีประมาณ 600-800 วันในช่วงระหว่างปี 2567-2569 นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะสามารถลดอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA ให้อยู่ต่ำกว่า 8 เท่า 

สภาพคล่องของบริษัทค่อนข้างตึงตัวแต่สามารถบริหารจัดการได้ บริษัทมีหน้ีสินท่ีจะครบกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวนมากซ่ึงประกอบ
ไปด้วยเงินกู้โครงการระยะสั้นซ่ึงส่วนใหญ่เป็นตั๋วสัญญาใช้เงินจากธนาคารจำนวน 1.47 หมื่นล้านบาท หุ้นกู้จำนวน 1.6 พันล้านบาท หน้ีสินสัญญาเช่า
ทางการเงินจำนวน 117 ล้านบาท และหน้ีสินระยะยาวจำนวน 43 ล้านบาท  

การชำระหน้ีระยะสั้นของบริษัทค่อนข้างมีความยืดหยุ่นในเรื่องของระยะเวลาในการชำระเนื่องจากโดยปกติธนาคารจะขยายหรือต่ออายุสัญญาชำระ
เงินให้เหมาะสมกับระยะเวลาของโครงการ โดยการชำระหน้ีระยะสั้นน้ันบริษัทจะใช้เงินท่ีบริษัทจะได้รับจากเจ้าของโครงการ ส่วนหน้ีเงินกู้ระยะยาวท่ี
จะครบกำหนดน้ันบริษัทจะชำระด้วยเงินทุนจากการดำเนินงาน ในขณะท่ีหุ้นกู้น้ันคาดว่าบางส่วนบริษัทจะชำระด้วยการออกหุ้นกู้ชุดใหม่มาทดแทน
และใช้เงินสดในมือ โดย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีเงินสดในมือจำนวน 3.1 พันล้านบาทและมีวงเงินสินเชื่อที่ยังไม่ได้เบิกใช้จากสถาบันการเงิน
อีกจำนวนประมาณ 0.8 พันล้านบาท นอกจากน้ี บริษัทยังมีวงเงินสินเชื่อโครงการท่ียังไม่ได้เบิกใช้จากสถาบันการเงินอีกประมาณ 1.7 หมื่ นล้านบาท
เพื่อใช้สนับสนุนงานก่อสร้างในอนาคตอีกด้วย 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความท้าทายท่ีบริษัทกำลังเผชิญในการลดเงินลงทุนหมุนเวียนอย่างมีนัยสำคัญ โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งในส่วนของลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บเงิน รวมถึงการเร่งเก็บเงินและการลดหน้ีให้เป็นไปตามประมาณการของทริสเรทติ้ง 
ในขณะท่ีความล้มเหลวในการลดลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บเงินให้ได้อย่างมากในช่วง 6-12 เดือนข้างหน้าน้ันอาจจะนำไปสู่การลด
อันดับเครดิตได ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้และอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทยังคงสูงเกินกว่า 8 เท่าโดยไม่มีสัญญาณของการฟื้นตัว ในทางตรงกันข้าม แนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการ
ปรับกลับมาเป็น “Stable” หรือ “คงที่” หากผลการดำเนินงานของบริษัทเป็นไปตามประมาณการท่ีตั้งไว้จนทำให้บริษัทสามารถลดลูกหน้ีการค้าและ
ลูกหน้ีการค้าท่ียังไม่เรียกเก็บเงินลงได้อย่างมีนัยสำคัญและสามารถปรับปรุงสถานะทางการเงินให้ดีขึ้นจนส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA ของบริษัทลดลงจนต่ำกว่าระดับ 8 เท่าได้  

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ยูนิค เอ็นจิเนียริ่ง แอนด์ คอนสตรัคชั่น จำกัด (มหาชน) (UNIQ) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
UNIQ248A:  หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 839.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB- 
UNIQ257A:  หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,440.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB- 
UNIQ262A:  หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
UNIQ267A:  หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,441.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,600 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
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