
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.6 หมื่น
ล้านบาทและไถ่ถอนภายใน 6 ปีของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“BBB+” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนหน้ีเงินกู้เดิมและใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียน ท้ังน้ี อันดับเครดิตของบริษัทท้ังหมดยังคงอยู่ภายใต้การประกาศ 
“เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” โดยปัจจุบันอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้
ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทอยู่ท่ีระดับ “BBB+” ส่วนอันดับเครดิตหุ้นกู้ท่ีมีการค้ำ
ประกันบางส่วนอยู่ท่ีระดับ “A-” 

อันดับเครดิตองค์กรและตราสารหน้ีของบริษัทยังคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งของ
บริษัทในฐานะผู้นำในการให้บริการโทรคมนาคมแบบครบวงจรในประเทศไทยท่ีมีสถานะ
ทางการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งท้ังในธุรกิจการให้บริการสื่อสารแบบไร้สายและธุรกิจอินเทอร์เน็ต
ความเร็วสูง นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งด้วยว่าบริษัท
จะยังคงได้รับการสนับสนุนอย่างต่อเน่ืองจากกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทคือเครือเจริญ 
โภคภัณฑ์หรือกลุ่มซีพีและพันธมิตรเชิงกลยุทธ์คือ China Mobile International Holdings 
Ltd. (China Mobile) อีกด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนจากภาระหน้ีสินของ
บริษัทท่ีอยู่ในระดับสูงและการแข่งขันท่ีรุนแรงในอุตสาหกรรมโทรคมนาคมด้วยเช่นกัน 

เมื่อพิจารณาจากธุรกิจในปัจจุบัน บริษัทยังคงมีผลการดำเนินงานในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 
ท่ีสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง กล่าวคือ บริษัทมีรายได้จากการดำเนินงานรวม
เติบโตเพิ่มขึ้น 3% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ี 7.18 หมื่นล้านบาทซ่ึงมีปัจจัยขับเคลื่อน
จากธุรกิจโทรศัพท์เคลื่อนท่ีท่ีมีจำนวนลูกค้าและรายได้จากการขายท่ีเพิ่มสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม 
รายได้เฉลี่ยต่อเลขหมาย (Average Revenue Per User – ARPU) ยังคงได้รับแรงกดดันจาก
การใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ีชะลอตัวลง ซ่ึงส่งผลให้รายได้จากการให้บริการรวมของบริษัทอยู่ท่ี
ระดับ 5.9 หมื่นล้านบาท โดยลดลง 2.8% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 

แม้ว่ารายได้จากการให้บริการจะได้รับแรงกดดัน แต่บริษัทยังมีกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี  
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ท่ีเติบโตเพิ่มขึ้น 5% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมา
อยู่ ท่ี 3.15 หมื่นล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 และมีอัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้ 
(EBITDA Margin) ท่ีระดับ 43.8% ในขณะท่ีเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทน้ันอยู่ ท่ี
ระดับ 2.15 หมื่นล้านบาท 

ในช่วงปี 2565-2567 ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ในช่วง 
1.48-1.52 แสนล้านบาทโดยมีปัจจัยขับเคลื่อนจากความแข็งแกร่งทางการแข่งขันของธุรกิจ
ให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ีและบริการอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง ในขณะท่ีรายได้จากธุรกิจ
โทรทัศน์ระบบบอกรับสมาชิกจะยังคงได้รับแรงกดดันจากการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของ
ผู้บริโภค ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 6.1-6.5 หมื่นล้านบาทต่อปี 
โดยจะมี EBITDA Margin อยู่ท่ีระดับ 41%-43% และเงินทุนจากการดำเนินงานน่าจะอยู่
ในช่วง 4.2-4.3 หมื่นล้านบาทต่อป ี 

 

  

บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 110/2565 
 7 ตุลาคม 2565 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

หุ้นกู้มกีารค้ำประกันบางส่วน  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Positive 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 05/07/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

24/05/65 BBB+ Alert Positive 
03/10/57 BBB+ Stable 
11/06/57 BBB Alert Positive 
11/03/57 BBB Negative 
19/02/57 BBB Stable 
01/10/55 BBB Negative 
21/10/54 BBB Stable 
22/10/53 BBB Negative 
11/04/50 BBB Stable 
25/05/49 BBB Positive 
12/07/47 BBB Stable 
29/08/44 BBB - 
 

ติดต่อ: 
สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

สุชนา ฉนัทาดิศัย 
suchana@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีหน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีประมาณ 4.2 แสนล้านบาท โดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ี
ระดับ 6.6 เท่า ในขณะท่ีมีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ีระดับ 10.3% และมีอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อนต่อหน้ีสินท้ังหมดท่ีระดับ 40% ทริสเรทติ้งคาดว่าหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยอัตราส่วนหน้ีสิน
ทางการเงินต่อ EBITDA จะยังคงอยู่ท่ีระดับ 6.5-7 เท่าและอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 10%  
ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะตึงตัวแต่ก็อยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้  บริษัทมีหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้า
จำนวนประมาณ 5.67 หมื่นล้านบาทซ่ึงคาดว่าบริษัทจะมีการกู้เงินใหม่เพื่อนำมาชำระคืนหน้ีเงินกู้เดิมส่วนใหญ่ท่ีจะครบกำหนด ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาจาก
สถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งและผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจของบริษัทแล้ว ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทจะสามารถบริหารจัดการความเสี่ยงในการกู้
เงินใหม่เพื่อนำมาชำระคืนหน้ีเงินกู้เดิมได้ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ 

เมื่อวันท่ี 24 พฤษภาคม 2565 ท่ีผ่านมา ทริสเรทติ้งได้ออกประกาศ “เครดิตพินิจ” สำหรับอันดับเครดิตท้ังหมดของบริษัทโดยสืบเน่ืองมาจากการท่ี
การควบรวมกิจการระหว่างบริษัทและ บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จำกัด (มหาชน) (DTAC) มีความคืบหน้าอย่างมีนัยสำคัญ ท้ังน้ี เมื่อการ
ควบรวมกิจการเสร็จสิ้นลงแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่าหน้ีสินท้ังหมดของบริษัทซึ่งรวมถึงหุ้นกู้ที่จัดอันดับโดยทริสเรทติ้งจะถูกโอนไปยังบริษัทใหม่ท่ีเกิดจาก
การควบรวมกิจการหรือ NEWCO 

ท้ังน้ี เครดิตพินิจแนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” สะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งท่ีเห็นว่าบริษัทใหม่ท่ีจะเกิดจากการควบรวมในครั้งนี้จะมีสถานะ
เครดิตท่ีแข็งแกร่งกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับสถานะเครดิตของบริษัท โดยทริสเรทติ้งคาดว่าการควบรวมจะทำให้เกิดการผสานพลังทางธุรกิจ รวมท้ังเกิด
การขยายขนาดของธุรกิจอย่างมีนัยสำคัญ การเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน และการเพิ่มประสิทธิภาพด้านต้นทุน ในขณะเดียวกันเมื่อพิจารณา
ในเชิงของตัวเลขแล้ว การควบรวมกิจการจะทำให้ NEWCO ครองส่วนแบ่งทางการตลาดสูงสุดในด้านของรายได้จากการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ี 
อีกท้ัง สถานะทางการเงินของ NEWCO ก็น่าจะแข็งแกร่งกว่าสถานะทางการเงินของบริษัทในปัจจุบันอย่างมีนัยสำคัญอีกด้วย โดยทริสเรทติ้งคาดว่า
หลังจากการควบรวมแล้วอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของ NEWCO จะอยู่ท่ีระดับ 5-5.5 เท่าซ่ึงต่ำกว่าอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเปรียบเทียบ
กับอัตราส่วนของบริษัทซ่ึงปัจจุบันอยู่ท่ีระดับประมาณ 7 เท่า 

ทริสเรทต้ิงมองว่าการได้รับความเห็นชอบในการควบรวมกิจการจากหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องน้ันยังคงมีความท้าทาย ท้ังนี้ ทริสเรทต้ิงจะยกเลิกเครดิตพินิจ
เมื่อการควบรวมกิจการเสร็จสิ้นและทริสเรทติ้งได้มีการวิเคราะห์ผลกระทบจากการควบรวมกิจการท่ีมีต่ออันดับเครดิตของบริษัทอย่างถี่ถ้วนแล้ว 
โดยทริสเรทต้ิงจะติดตามความคืบหน้าของการควบรวมกิจการดังกล่าวอย่างใกล้ชิดและจะพิจารณาทบทวนอันดับเครดิตอย่างเหมาะสมต่อไป 

หมายเหตุ “เครดิตพินิจ” 

“เครดิตพินิจ” เป็นขั้นตอนหน่ึงในกระบวนการทบทวนผลอันดับเครดิตของตราสารหน้ีหรือองค์กรท่ีทริสเรทติ้งได้ประกาศผลอันดับเครดิตไปแล้ว  ใน
กรณีท่ีมีเหตุการณ์สำคัญซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยังไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทติ้งจะประกาศ 
“เครดิตพินิจ” เพื่อแจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดังกล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ “Positive” (บวก) “Negative” (ลบ) และ “Developing” 
(ยังไม่ชัดเจน) ตามลักษณะของผลกระทบน้ัน ๆ ซ่ึงจะยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงผลอันดับเครดิตแต่อย่างใด ทริสเรทติ้งจะยกเลิกเครดิตพินิจเมื่อข้อมูล
สำหรับการวิเคราะห์มีเพียงพอและได้พิจารณาอันดับเครดิตของบริษัทอย่างถี่ถ้วนแล้ว 

สถานะเครดิตของผู้ค้ำประกัน 

ทริสเรทติ้งประเมินอันดับเครดิตหุ้นกู้ ท่ีมีการค้ำประกันบางส่วนของบริษัทโดยพิจารณาจากสถานะเครดิตของท้ังผู้ออกตราสาร คือบริษัท ทรู          
คอร์ปอเรชั่น และผู้ค้ำประกันคือ ธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) (ซ่ึงได้รับการจัดอันดับเครดิตท่ีระดับ “AA+/Stable” จากทริสเรทติ้ง) โดย
ธนาคารกสิกรไทยเป็นผูค้้ำประกันหุ้นกู้ในสัดส่วน 45% ของเงินต้นคงเหลือและดอกเบี้ยค้างชำระของหุ้นกู้ดังกล่าว            

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรของธนาคารกสิกรไทยท่ีระดับ “AA+” ด้วยแนวโน้ม “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยในการพิจารณาอันดับเครดิตของ
ธนาคารกสิกรไทยน้ัน ทริสเรทติ้งใช้ข้อมูลสาธารณะซ่ึงทริสเรทติ้งเชื่อว่าเป็นข้อมูลท่ีเพียงพอสำหรับการประเมินสถานะเครดิตของธนาคาร  ในการน้ี 
ตัวแทนจากธนาคารกสิกรไทยไม่ได้มีส่วนร่วมในการจัดอันดับเครดิตดังกล่าวแต่อย่างใด                                                                                                         
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อันดับเครดิตองค์กรของธนาคารกสิกรไทยสะท้อนถึงสถานะในการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งของธนาคารจากการเป็นธนาคารพาณิชย์ท่ีใหญ่เป็นอันดับ 2 ของ
ประเทศไทยเมื่อพิจารณาจากมูลค่าสินทรัพย์ตลอดจนพอร์ตเงินให้กู้ยืมท่ีมีความหลากหลาย สถานะเงินทุนท่ีแข็งแกร่ง และความสามารถในการทำ
กำไรท่ีสูงกว่าค่าเฉลี่ย นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงสถานะท่ีแข็งแกร่งของธนาคารท้ังในด้านแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องอีกด้วย  อย่างไร 
ก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนลงจากการท่ีธนาคารมีความเสี่ยงค่อนข้างสูงจากการมีลูกค้าอยู่ในกลุ่มผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดเล็กเป็น
จำนวนมากซึ่งอาจก่อให้เกิดความเสี่ยงในด้านคุณภาพสินทรัพย์ท่ีค่อนข้างสูงเมื่อเปรียบเทียบกับลูกค้าเงินกู้ในกลุ่มอื่น ๆ  

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (TRUE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TRUE232A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,330 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB+ 
TRUE232B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,875 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB+ 
TRUE237A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,394.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB+ 
TRUE238A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,747.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB+ 
TRUE239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB+ 
TRUE23NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,438.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566  BBB+ 
TRUE245A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,415.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  BBB+ 
TRUE248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 11,841.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  BBB+ 
TRUE248B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 605.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  BBB+ 
TRUE24OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,325 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  BBB+ 
TRUE24OB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,212.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  BBB+ 
TRUE24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,268.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567  BBB+ 
TRUE251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,994.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TRUE251B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,971.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TRUE252A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,207.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TRUE253A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,575.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TRUE258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 650 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TRUE25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,247.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TRUE25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,486.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TRUE25NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,998.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
TRUE261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,130.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TRUE261B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,912.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TRUE262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,864.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TRUE263A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,412.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TRUE268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,689.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TRUE26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,854.70 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TRUE26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,805.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TRUE272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,636.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TRUE273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,656.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TRUE278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,958.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TRUE27OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,116.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TRUE27DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,855.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TRUE28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,184.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 BBB+ 
TRUE22NA: หุ้นกู้มีการค้ำประกันบางส่วน 8,330 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 16,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 6 ปี BBB+ 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Positive 
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© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


