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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์ร & หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั “บ. บตัรกรุงไทย” ที ่“A+” และจดัอนัดบั 

เครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดใหมว่งเงนิไมเ่กนิ 15,000 ลา้นบาท ทีร่ะดบั “A+” แนวโนม้ “Stable” 
 

 ทรสิเรทติง้ยนืยันอันดับเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกันชดุปัจจุบันของ บรษัิท บัตรกรุงไทย จ ำกัด 

(มหำชน) ทีร่ะดับ “A+” ในขณะเดยีวกันยังจัดอันดับเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกันชดุใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 15,000 
ลำ้นบำท อำยุไม่เกนิ 10 ปีของบรษัิททีร่ะดับ “A+” ดว้ยเชน่กัน โดยแนวโนม้ยังคง “Stable” หรอื “คงที”่ ทัง้นี้ อันดับเครดติ

สะทอ้นถึงกำรยกระดับจำกอันดับเครดิตเฉพำะของบริษัทในฐำนะเป็นบริษัทย่อยที่มีควำมส ำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ
ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ ทัง้นี้ อันดับเครดติเฉพำะของบรษัิทก็ไดรั้บกำรสนับสนุนจำกผลกำร

ด ำเนินงำนทีป่รับตัวดขี ึน้อย่ำงต่อเนื่องและควำมสำมำรถในกำรควบคุมคุณภำพสนิทรัพย์ทีม่ีประสทิธภิำพของบริษัทดว้ย

เชน่กันซึง่สง่ผลท ำใหฐ้ำนะทำงกำรเงนิของบรษัิทแข็งแกร่งขึน้อย่ำงมนัียส ำคัญ อย่ำงไรก็ตำม อันดับเครดติก็มขีอ้จ ำกัดจำก
สภำพกำรแขง่ขนัทีท่วคีวำมรุนแรงยิง่ขึน้ในอตุสำหกรรมสนิเชือ่เพือ่อปุโภคและบรโิภคทำ่มกลำงภำวะแวดลอ้มทำงเศรษฐกจิที่

ไมเ่อือ้อ ำนวยซึง่อำจสง่ผลกระทบตอ่คณุภำพเครดติและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษัิท 
แนวโนม้อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยวำ่บรษัิทจะสำมำรถรักษำสว่นแบง่ทำงกำรตลำด 

ตลอดจนคณุภำพสนิทรัพย ์และอัตรำสว่นโครงสรำ้งเงนิทนุ ณ ระดับปัจจุบันเอำไวไ้ดภ้ำยใตม้ำตรฐำนกำรจัดเก็บและตดิตำม

หนี้สนิและกำรปล่อยสนิเชือ่ทีม่ีประสทิธภิำพ นอกจำกนี้ ทรสิเรทติง้ยังคำดว่ำธนำคำรกรุงไทยจะยังคงใหก้ำรสนับสนุนแก่
บรษัิททัง้ในดำ้นกำรเงนิและกำรด ำเนนิธรุกจิอยำ่งตอ่เนือ่งตอ่ไปดว้ย 

กำรปรับเพิม่ขึน้ของอันดับเครดติและ/หรอืแนวโนม้อันดับเครดติอำจเกดิขึน้ไดห้ำกบรษัิทมผีลประกอบกำรทำงเงนิทีด่กีว่ำที่
คำดไวซ้ึง่สำมำรถสรำ้งควำมแข็งแกร่งโดยรวมทำงดำ้นกำรเงนิใหเ้พิม่สูงขึน้ ตลอดจนสำมำรถควบคุมค่ำใชจ้่ำยทำงดำ้น

เครดติท่ำมกลำงภำวะเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอและควำมทำ้ทำยจำกแรงกดดันทำงดำ้นกำรแขง่ขันในอตุสำหกรรมสนิเชือ่เพือ่กำร
อปุโภคและบรโิภค ในขณะทีก่ำรปรับลดอนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโนม้อันดับเครดติของบรษัิทอำจเกดิขึน้ไดห้ำกเกดิปัจจัยที่

จะกระทบต่อธุรกจิและผลประกอบกำรทำงกำรเงนิโดยรวมของบริษัทอย่ำงมีนัยส ำคัญ เช่น คุณภำพสนิทรัพยท์ีถ่ดถอยลง 

อย่ำงไรก็ตำม สถำนกำรณ์นี้น่ำจะไม่เกดิขึน้ในระยะเวลำอันใกลท้ัง้นี้ ระดับของกำรใหก้ำรสนับสนุนจำกธนำคำรกรุงไทยหรือ
สถำนะของบรษัิทในกำรเป็นบรษัิทย่อยทีม่คีวำมส ำคัญในเชงิกลยุทธข์องธนำคำรกรุงไทยทีเ่ปลีย่นแปลงไปก็จะมผีลกระทบ

ตอ่อนัดบัเครดติ/และหรอืแนวโนม้อนัดบัเครดติของบรษัิทไดเ้ชน่กนั 
 บรษัิทบตัรกรุงไทยมธีนำคำรกรุงไทยเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ในสดัสว่น 49.45% โดยบรษัิทไดรั้บกำรสนับสนุนเป็นอย่ำงมำก

จำกธนำคำรแม่ กลำ่วคอื กำรเป็นบรษัิทในเครือของกลุ่มธนำคำรกรุงไทยท ำใหบ้รษัิทมคีวำมร่วมมอืดำ้นกลยุทธท์ำงธุรกจิที่

สอดคลอ้งกบัเครอืธนำคำรกรุงไทย โดยบรษัิทยังคงใชป้ระโยชน์จำกเครอืขำ่ยสำขำของธนำคำรกรุงไทยทีม่อียู่ทั่วประเทศใน
กำรขยำยฐำนลกูคำ้ รวมถงึเป็นชอ่งทำงกำรช ำระเงนิและใหบ้รกิำรดว้ย นอกจำกนี้ บรษัิทยังไดรั้บกำรสนับสนุนทำงดำ้นเงนิทนุ

อย่ำงต่อเนื่องจำกธนำคำรอีกดว้ยเช่นกัน กำรสนับสนุนดังกล่ำวช่วยเสริมสรำ้งสถำนะที่ส ำคัญของบริษัทภำยในเครือ
ธนำคำรกรุงไทยซึง่สะทอ้นถงึควำมเป็นไปไดท้ีเ่พิม่ขึน้ทีบ่ริษัทจะไดรั้บควำมชว่ยเหลอืเป็นพเิศษจำกธนำคำรกรุงไทยเมื่อ

บรษัิทรอ้งขอ 
 บรษัิทมุ่งเนน้ดำ้นกำรตลำดเชงิรุกในชว่งหลำยปีทีผ่่ำน ซึง่ท ำใหบ้รษัิทสำมำรถรักษำควำมเป็นผูน้ ำในธุรกจิบัตรเครดติ

โดยมสีว่นแบง่ทำงกำรตลำด 12% ของสนิเชือ่บตัรเครดติ และ 6% ของสนิเชือ่สว่นบคุคลรวมในระยะ 2-3 ปีทีผ่่ำนมำ ปรมิำณ

กำรใชจ้่ำยผ่ำนบัตรเครดติก็เตบิโตอย่ำงตอ่เนื่องโดยขยำยตัว 13% และสงูกวำ่อตุสำหกรรมทีร่ะดับ 7% ในปี 2559 ในสว่น
ของเงนิใหส้นิเชือ่รวมของบรษัิทก็เตบิโตอย่ำงรวดเร็วจำก 48,080 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2555 เป็น 68,697 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 

2559 ซึง่คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตสะสมโดยเฉลีย่ตอ่ปีเทำ่กบั 9% 
 กำรบรหิำรควำมเสีย่งดำ้นเครดติทีรั่ดกมุและระบบกำรจัดเก็บหนีท้ีม่ปีระสทิธภิำพชว่ยท ำใหบ้รษัิทมคีณุภำพสนิทรัพยท์ีด่ ี

โดยจะเห็นไดจ้ำกกำรทีบ่รษัิทสำมำรถรักษำอัตรำสว่นสนิเชือ่คำ้งช ำระของบัตรเครดติ (เกนิ 90 วัน) ตอ่สนิเชือ่บัตรเครดติรวม

ใหอ้ยู่ทีร่ะดับ 1.2% ได ้ณ สิน้ปี 2559 ซึง่ต ่ำกว่ำค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรมที ่2.9% เชน่เดยีวกันกับสนิเชือ่สว่นบุคคลซึง่
บรษัิทรำยงำนอัตรำสว่นสนิเชือ่คำ้งช ำระของสนิเชือ่สว่นบคุคล (เกนิ 90 วัน) ตอ่สนิเชือ่สว่นบคุคลรวมทีร่ะดับ 0.9% ณ สิน้ปี 

2559 ซึง่ต ่ำกวำ่คำ่เฉลีย่ของอุตสำหกรรมที ่3.1% บรษัิทมนีโยบำยกำรตัง้ส ำรองทีเ่ขม้งวดโดยก ำหนดอัตรำคำ่เผือ่หนี้สงสัย
จะสญูตอ่สนิเชือ่รวมไวท้ีร่ะดับ 7.9% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่สง่ผลใหส้ดัสว่นคำ่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่คำ้งช ำระ (เกนิ 90 

วนั) เพิม่ขึน้เป็น 473% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่ถอืวำ่เป็นอัตรำทีส่งูพอทีจ่ะท ำใหบ้รษัิทสำมำรถรับมอืกับควำมไม่แน่นอนในทำงลบ

จำกสภำพแวดลอ้มในกำรด ำเนนิธรุกจิทีอ่ำจจะเกดิขึน้ไดใ้นอนำคต  
 ในเดอืนพฤษภำคม 2558 บรษัิทไดต้ดัสนิใจมอบหมำยให ้บรษัิท วนิเพอรฟ์อรม์ำนซ ์จ ำกัด ซึง่เป็นบรษัิทภำยนอกเป็น

ตวัแทนตดิตำมหนีส้นิทีค่ำ้งช ำระทัง้หมด บรษัิทมอีตัรำสว่นคำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนนิงำนตอ่รำยไดร้วมจำกกำรจ่ำยคำ่ธรรมเนียมเพิม่ขึน้
เป็น 39.5% ในปี 2558 และ 39.3% ในปี 2559 จำก 37.5% ในปี 2557 แมว้ำ่อัตรำสนิเชือ่คำ้งช ำระจะมแีนวโนม้ทีล่ดลง แต่

อัตรำหนี้สญูตัดบัญชขีองบรษัิทกลับเพิม่ขึน้จำก 9% ในปี 2558 มำเป็น 9.4% ในปี 2559 ในขณะเดยีวกัน อัตรำสว่นหนี้สญู
ไดรั้บคนืก็เพิม่ขึน้เป็น 47.4% ในปี 2559 จำก 42.8% ในปี 2557 และ 44.3% ในปี 2558 ทรสิเรทติง้คำดวำ่บรษัิทภำยนอก

ทีเ่ป็นตวัแทนตดิตำมหนีส้นิจะสำมำรถบรรลอุตัรำกำรจัดเก็บหนี้สนิในระดับสงูในขณะทีย่ังคงรักษำคณุภำพในกำรใหบ้รกิำรทีด่ ี

ดว้ยตน้ทนุทีค่วบคมุได ้
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 จำกกำรที่บริษัทสำมำรถเขำ้ถึงแหล่งเงินทุนที่หลำกหลำยประกอบกับกำรสนับสนุนทำงกำรเงินที่ไดรั้บจำก

ธนำคำรกรุงไทยจงึท ำใหค้วำมเสีย่งดำ้นสภำพคลอ่งระยะสัน้มไิดเ้ป็นประเด็นทีน่่ำเป็นห่วงมำกนัก กลำ่วคอื บรษัิทมเีงนิทนุที่
ใชส้นับสนุนสภำพคล่องจำกเงนิกูท้ีไ่ดจ้ำกสถำบันกำรเงนิหลำยแห่งและจำกหุน้กูท้ีม่วีันครบก ำหนดช ำระหนี้ในชว่งเวลำที่

แตกตำ่งกนั โดยไมม่ยีอดเงนิกูจ้ำกสถำบนักำรเงนิใดทีม่สีดัสว่นสงูมำกเป็นพเิศษเมือ่เทยีบกับยอดเงนิกูโ้ดยรวม บรษัิทใชก้ำร

กูย้มืและกำรออกตรำสำรหนีเ้ป็นแหลง่เงนิทนุหลกั สว่นคูแ่ขง่ในกลุม่ธนำคำรพำณชิยก์ลบัมตีน้ทนุทำงกำรเงนิทีถู่กกวำ่จำกกำร
มฐีำนเงนิฝำกเป็นแหลง่เงนิทนุ อย่ำงไรก็ตำม อันดับเครดติทีป่รับตัวดขี ึน้ของบรษัิทเมือ่ประกอบกับอัตรำดอกเบีย้ตลำดทีม่ี

แนวโนม้ลดลงในระยะ 3 ปีทีผ่ำ่นมำก็สง่ผลใหต้น้ทนุในกำรระดมทนุของบรษัิทปรับตัวลดลงจำก 5% ในปี 2555 เหลอื 3.1% 
ในปี 2559 

 กำรบรหิำรตน้ทุนทำงกำรเงนิและกำรใหค้วำมส ำคัญในกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในชว่งหลำยปีทีผ่่ำนมำท ำใหร้ำยไดข้อง
บรษัิทเตบิโตอยำ่งสม ำ่เสมอ โดยบรษัิทมกี ำไรสทุธ ิ(หลังหักรำยกำรพเิศษจำกกำรขำยเงนิลงทนุ) อยู่ที ่1,037 ลำ้นบำทในปี 

2556 1,755 ลำ้นบำทในปี 2557 และ 2,073 ลำ้นบำทในปี 2558 บรษัิทมผีลก ำไรเทำ่กับ 2,495 ลำ้นบำทในปี 2559 เพิม่ขึน้ 

20% จำกชว่งเดยีวกันของปีก่อน อัตรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรัพยร์วมถัวเฉลีย่ของบรษัิทปรับตัวเพิม่ขึน้เป็น 3.9% ในปี 
2559 จำก 2.1% ในปี 2556 (หลังหักรำยกำรพิเศษจำกกำรขำยเงนิลงทุน) ผลกำรด ำเนินงำนทีด่ขี ึน้ตัง้แต่ปี 2555 และ

นโยบำยกำรตัง้ส ำรองทีร่ะมัดระวงัน่ำจะชว่ยใหบ้รษัิทสำมำรถรักษำอตัรำก ำไรในระดบัดงักลำ่วตอ่ไปไดใ้นชว่ง 2-3 ปีขำ้งหนำ้  
 ผลกำรด ำเนินงำนทีป่รับตัวดขี ึน้อย่ำงต่อเนื่องในหลำยปีทีผ่่ำนมำสง่ผลใหฐ้ำนทุนของบรษัิทแข็งแกร่งขึน้ซึง่ชว่ยลด

อัตรำสว่นหนี้สนิตอ่ทุนใหเ้หลอื 5.6 เทำ่ ณ สิน้ปี 2559 หำกบรษัิทคงนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลและกำรลงทุนในอนำคตที่

ระมัดระวัง ทรสิเรทติง้ก็คำดหวังว่ำบริษัทจะรักษำส่วนของผูถ้อืหุน้ใหอ้ยู่ในระดับนี้ไดใ้นอกี 2-3 ปี ขำ้งหนำ้ อย่ำงไรก็ตำม 
แผนกำรขยำยปรมิำณสนิเชือ่อำจท ำใหบ้รษัิทมกีำรกูเ้งนิเพิม่ขึน้และจะสง่ผลใหอ้ตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุของบรษัิทเพิม่สงูขึน้ 

 
บรษิทั บตัรกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (KTC) 

อนัดบัเครดติองคก์ร:  A+ 
อนัดบัเครดติตราสารหนี:้ 

KTC174A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560       A+ 

KTC175A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 400 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560    A+ 
KTC175B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560 A+ 

KTC177A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560   A+ 
KTC177B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560   A+ 

KTC178A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560   A+ 

KTC178B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560    A+ 
KTC17DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 130 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560 A+ 

KTC17NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560 A+ 
KTC17OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 400 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2560 A+ 

KTC182A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2561   A+ 

KTC183A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2561   A+ 
KTC187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,120 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2561   A+ 

KTC188A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2561   A+ 
KTC188B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2561   A+ 

KTC18NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 550 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2561    A+ 
KTC192A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 400 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2562 A+ 

KTC195A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2562 A+ 

KTC198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2562   A+ 
KTC198B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 385 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2562   A+ 

KTC208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2563    A+ 
KTC20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2563   A+ 

KTC212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2564 A+ 

KTC215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2564 A+ 
KTC217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2564   A+ 

KTC21NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 630 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2564   A+ 
KTC22NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 700 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2565    A+ 

KTC23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2566     A+ 
KTC23NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,140 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2566   A+ 

KTC247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2567    A+ 

KTC259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2568  A+ 
KTC25NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2568 A+ 

KTC262A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2569   A+ 
KTC262B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2569      A+ 
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KTC269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2569      A+ 
KTC26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2569   A+ 

KTC26NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,030 ลำ้นบำท ไถถ่อนปี 2569      A+ 

หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลักประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 15,000 ลำ้นบำท อำยุไมเ่กนิ 10 ปี   A+ 
แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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