
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท
บริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงท่ี” พร้อมท้ังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ใน
วงเงินไม่เกิน 1.5 หมื่นล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี ของบริษัทท่ีระดับ “A-” ด้วยเช่นกัน  

โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงประสบการณ์ท่ียาวนานและความเป็นผู้นำในตลาดบริหารสินทรัพย์
ด้อยคุณภาพของบริษัท นอกจาก น้ี อันดับเครดิตยั งสะท้อนถึงระดับการก่อหน้ีและ
ความสามารถในการสร้างรายได้ในระดับปานกลางของบริษัท รวมถึงการมีแหล่งเงินทุนท่ี
กระจายตัวด้วย 

อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ ได้แก่ ความเสี่ยงในด้าน
การกำหนดราคาซ้ือสินทรัพย์ ความเสี่ยงระดับมหภาค และความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของ
สินทรัพย์ในภาคอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทท่ีอาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการทางการเงิน
ของบริษัทได้หากไม่มีการควบคุมท่ีดี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าความเชี่ยวชาญของบริษัท
ในการตั้งราคาซ้ือขายสินทรัพย์ ตลอดจนกลยุทธ์ในการเลือกลงทุน และการกระจายตัวของ
ประเภทสินทรัพย์และสถานท่ีตั้งของอสังหาริมทรัพย์น้ันเป็นปัจจัยท่ีช่วยลดทอนความเสี่ยง
ดังกล่าวลงได้ในระดับหน่ึง 

ณ สิ้นปี 2564 กำไรสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้น 41.3% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนโดยอยู่ท่ี
ระดับ 2.6 พันล้านบาท ซ่ึงเป็นผลมาจากการบริหารทรัพย์สินรอการขาย (Non-performing 
Asset -- NPA) ท่ีปรับตัวดีขึ้น ในปี 2564 รายได้จาก NPA ปรับตัวเพิ่มขึ้น 50.9% เป็น 3.8 
พันล้านบาทจากผลของการดำเนินกลยุทธ์ทางการตลาด  การส่งเสริมการขาย  การให้
ความสำคัญกับกลุ่มลูกค้ารายย่อย และการใช้ช่องทางสื่อสารแบบดิจิทัลต่าง ๆ ในขณะเดียวกัน 
เงินสดจัดเก็บจากธุรกิจบริหารทรัพย์สินรอการขายเพิ่มขึ้น 53.6% เมื่อเทียบกับปีก่อน ซ่ึงส่งผล
ให้เงินสดจัดเก็บรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 1.6 หมื่นล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 22% เมื่อเทียบกับปี
ก่อน สำหรับในด้านธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพน้ัน บริษัทมีรายได้และเงินสดจัดเก็บท่ีไม่
เปลี่ยนแปลงมากนักเมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพของ
บริษัทจะมีผลประกอบการท่ีดีขึ้นซ่ึงจะเป็นปัจจัยขับเคลื่อนการเติบโตของผลกำไรในปี 2565 
ในขณะท่ีผลประกอบการจากการบริหารสินทรัพย์รอการขายจะยังคงอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่ง
ใกล้เคียงกับปี 2564 

บริษัทได้ลดการลงทุนในการซ้ือสินทรัพย์ลงในปี 2564 เนื่องจากอุปทานสินเชื่อด้อยคุณภาพท่ี
ลดลงอันเป็นผลจากการชะลอการขายสินทรัพย์ด้อยคุณภาพของสถาบันการเงินเน่ืองจากผล
ของมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) และกลยุทธ์การเลือกลงทุน
ของบริษัท โดยในปี 2564 สินเชื่อด้อยคุณภาพท่ีสถาบันการเงินนำออกมาขายลดลงประมาณ 
33.6% เมื่อเทียบกับปีก่อน ในปี 2564 บริษัทได้ลงทุนซ้ือสินเชื่อด้อยคุณภาพและทรัพย์สินรอ
การขายรวมจำนวน 3.7 พันล้านบาทซ่ึงลดลงถึง 68.8% เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว ดังน้ัน จากการท่ี
บริษัทลดการลงทุนซ้ือสินทรัพย์ด้อยคุณภาพลงทำให้ความต้องการเงินกู้ยืมของบริษัทลดลง
เช่นกัน จึงทำให้อัตราส่วนภาระหน้ีของบริษัทลดลงตามไปด้วย โดย ณ สิ้นปี 2564 อัตราส่วน

 
 

 บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 33/2565 
 5 เมษายน 2565 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 29/03/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

17/02/63 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 

ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 

sithakarn@trisrating.com 
 

ปรียาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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หน้ีสินต่อทุนของบริษัทลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 1.94 เท่า จากระดับ 2.16 เท่า ณ สิ้นปี 2563 ถ้ารวมเงินกู้ยืมตามวงเงินหุ้นกู้ท่ีจะออกใหม่ด้วยแล้ว 
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 2.30 เท่า 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาผลประกอบการทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง
และระดับการก่อหน้ียังอยู่ในระดับปานกลาง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับเพ่ิมขึ้นได้หากผลประกอบการทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมั่นคงและอัตราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับลดลงหากสถานะในการก่อหน้ีของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากการขยายธุรกิจเชิงรุกโดยมี
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงเกินกว่า 2.75 เท่าอย่างต่อเน่ือง หรือผลประกอบการทางการเงินของบริษัทถดถอยลงอย่างต่อเน่ืองจนทำให้
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยอยู่ในระดับต่ำกว่า 1.5% อย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) (BAM) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BAM224A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM226A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM227A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM234A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM235A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,050 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM244A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 

  BAM276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM284A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM304A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 580 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM317A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BAM347A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 15,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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