
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท  
คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” ใน
ขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ประเภทไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 1.5 พนัลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A” ดว้ยเช่นกนั โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการ
ออกหุน้กูไ้ปใชช้ าระคนืหนี้เดมิและเพื่อสนับสนุนเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทั 

อนัดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะที่แขง็แกร่งของบรษิัทในตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัและโอกาสการ
เตบิโตในต่างประเทศ อนัดบัเครดติยงัได้รบัการสนับสนุนจากการที่บรษิทัมรีะดบัหนี้สนิที่ต ่าและ
ผลการด าเนินงานที่ปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอน
บางส่วนจากการที่บรษิัทพึง่พาสนิคา้น้อยรายการ รวมถึงโอกาสการเติบโตที่ค่อนข้างจ ากดัของ
ตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศ 

ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2564 บรษิทัมรีายได้ลดลงเลก็น้อยที่ 0.7% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน
มาอยู่ที ่4.1 พนัลา้นบาท โดยเป็นผลจากการลดลงของรายไดจ้ากการส่งออกไปยงัสาธารณรฐัแห่ง
สหภาพเมียนมาและประเทศกัมพูชา สวนทางกับยอดขายในประเทศที่ปรบัตัวดีขึ้นจากช่วง
เดียวกนัของปีก่อน บรษิัทมอีตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี และค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายต่อยอดขายที่ 25.7% ในไตรมาสแรกของปี 2564 เปรยีบเทียบกบัอตัราส่วนดงักล่าวที ่
29.7% ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยอตัราก าไรที่อ่อนตวัลงมสีาเหตุจากยอดส่งออกที่ลดลงและ
ต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวสูงขึ้นจากราคาน ้ าตาลและราคาอลูมิเนียมที่ปรับตัวขึ้น อย่างไร 
กต็ามผลการด าเนินงานของบรษิทัยงัคงมคีวามสอดคลอ้งกบัประมาณการของทรสิเรทติ้ง 

บรษิทัมรีะดบัหนี้สนิทีต่ ่าโดยอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตดัจ าหน่าย อยู่ที่ 0.8 เท่าในปี 2563 และในไตรมาสแรกของปี 2564 และมอีตัราส่วนเงนิทุน
จากการเนินงานต่อหนี้ สินทางการเงินแข็งแกร่งอยู่ที่  112% ในไตรมาสแรกของปี 2564 
เปรยีบเทยีบกบัอตัราส่วนดงักล่าวซึง่อยู่ที ่90% ในปี 2562 และ 108% ปี 2563  

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2564 บรษิทัมหีนี้สนิรวมอยู่ที่ 3.97 พนัล้านบาท โดยในจ านวนดงักล่าวเป็น
หนี้สนิทีม่ลี าดบัในการไดร้บัช าระคนืก่อนเป็นจ านวน 1.29 พนัลา้นบาท ซึง่เป็นหนี้ไม่มปีระกนัของ
บรษิัทย่อย เป็นผลให้อตัราส่วนหนี้ที่มลี าดบัในการได้รบัช าระคนืก่อนต่อหนี้สนิรวมอยู่ที่ 33% 
เนื่องจากอตัราส่วนดงักล่าวไม่เกนิ 50% อนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธไิม่มหีลกัประกนัของบรษิทั
จงึเท่ากบัอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทั 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบริษัทจะ
สามารถรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศและรกัษา
ระดบัการเติบโตที่สมเหตุสมผลในตลาดส่งออกได้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดอกีด้วยว่าบรษิัทจะยงัคงมี
อตัราก าไรและผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งในขณะที่ย ังคงรกัษาสถานะทางการเงนิให้อยู่ในที่
ระดบัทีด่เีอาไวไ้ด ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนแอลงมากอย่างต่อเนื่อง 
หรอืหากบรษิทัด าเนินนโยบายทางการเงนิทีเ่สีย่งมากยิง่ขึน้ ในขณะทีโ่อกาสในการปรบัเพิม่อนัดบั
เครดิตยงัมจี ากดัในระยะใกล้ อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดิตอาจได้รบัการปรบัเพิ่มขึ้นหากบรษิัท

  

บริษทั คาราบาวกรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 45/2564 

 21 มิถนุายน 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 06/10/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

06/10/63 A Stable 
20/11/60 A- Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
ตุลยวตั ฉัตรค า 
tulyawatc@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 

 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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สามารถสรา้งฐานกระแสเงนิสดเพิม่ขึ้นได้อย่างมนีัยส าคญัและมแีหล่งที่มาของรายได้ที่หลากหลายมากยิง่ขึ้นอย่างมสีาระส าคญัในขณะที่ยงั คงรกัษา
สถานะทางการเงนิทีด่เีอาไวไ้ด้ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป, 26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 
 
 

บริษทั คาราบาวกรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (CBG) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

