
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่ีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.5 พันล้าน
บาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี ของ บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“A-” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้ นกู้ชุดใหม่ไปขยายธุรกิจและชำระคืนหน้ี   
ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุด
ปัจจุบันท่ีระดับ “A-” โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคงอยู่ท่ี “Negative” หรือ “ลบ” 

อันดับเครดิตระดับ “A-” สะท้อนถึงประสบการณ์ท่ียาวนานและสถานะความเป็นผู้นำในตลาด
บริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศ นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงระดับ
หน้ีท่ีอยู่ในระดับปานกลางของบริษัท รวมถึงการมีแหล่งเงินทุนท่ีหลากหลาย อย่างไรก็ตาม 
แนวโน้มอันดับเครดิตยังคงเป็น “ลบ” สะท้อนถึงความไม่แน่นอนของแนวโน้มการฟื้นตัว ซ่ึงเกิด
จากความท้าทายอย่างต่อเนื่องในการฟื้นตัวของการจัดการสินทรัพย์ และแรงต้านทานจากภาวะ
เศรษฐกิจมหภาค 

อันดับเครดิตของบริษัทถูกลดทอนบางส่วนจากปัจจัยเสี่ยงหลายประการ นอกเหนือจากความ
เสี่ยงทางเศรษฐกิจและความไม่แน่นอนของกระแสเงินสดแล้ว ปัจจัยเสี่ยงสำคัญอื่น ๆ ได้แก่ 
การมีสินทรัพย์ในภาคอสังหาริมทรัพย์เป็นสัดส่วนสูงและความเสี่ยงด้านการกำหนดราคา
สินทรัพย์ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อผลประกอบการทางการเงินของบริษัท หาก
ไม่ได้รับการบริหารจัดการท่ีเหมาะสม อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าความเชี่ยวชาญของ
บริษัทในการประเมินราคาซ้ือขายสินทรัพย์ กลยุทธ์ในการเลือกลงทุน รวมถึงความหลากหลาย
ของประเภทและสถานท่ีตั้งของอสังหาริมทรัพย์ ช่วยลดทอนความเสี่ยงเหล่าน้ีลงได้ในระดับหน่ึง 

อันดับเครดิตของบริษัทได้รับการสนับสนุนจากการคาดการณ์ว่าบริษัทจะมีพัฒนาการท่ีดีขึ้นใน
การจัดเก็บเงินสดและผลกำไรในปี 2568-2570 โดยคาดว่าการจัดเก็บเงินสดจะเพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเน่ือง จากความพยายามในการเก็บและการปรับโครงสร้างหน้ีด้อยคุณภาพ  (Non-
performing Loan -- NPL) รวมถึงการเร่งขายสินทรัพย์รอการขาย (Non-performing Asset 
-- NPA) ทริสเรทติ้งคาดว่าการเก็บเงินสดจะเพิ่มขึ้นจาก 1.5 หมื่นล้านบาทในปี 2567 เป็น 1.7 
หมื่นล้านบาทภายในปี 2570 อย่างไรก็ตาม ความท้าทายสำคัญต่อสมมติฐานน้ียังคงมีอยู่ ได้แก่ 
ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทยท่ีอ่อนแอ ตลาดอสังหาริมทรัพย์ท่ีซบเซา และการท่ีสถาบัน
การเงินยังคงเข้มงวดในการปล่อยสินเชื่อที่อยู่อาศัย 

บริษัทรายงานกำไรสุทธิท่ี 216 ล้านบาท ลดลง 49% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดย
ในไตรมาสท่ี 2 ของปี 2568 บริษัทเปิดเผยธุรกรรมสำคัญ 2 รายการ ได้แก่ การได้รับชำระเงิน
จากลูกหน้ีด้อยคุณภาพ และการจำหน่ายสินทรัพย์รอการขาย โดยมีมูลค่าธุรกรรมประมาณ 2.8 
พันล้านบาท และ 1.45 พันล้านบาท ตามลำดับ ซ่ึงธุรกรรมเหล่าน้ีคาดว่าจะช่วยเสริมผลการ
ดำเนินงานของบริษัทในไตรมาสท่ี 2 อย่างไรก็ตาม ในมุมมองของทริสเรทติ้ง ความสามารถใน
การทำกำไรของบริษัทท่ีวัดจากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยยังคงอยู่ในระดับ
ท่ีอ่อนแอ ท้ั งน้ี  ทริสเรทติ้ งคาดว่าบริษัทจะพยายามปรับปรุงผลการดำเนินงานและ
ความสามารถในการทำกำไรให้ดีขึ้น เพื่อบรรเทาแรงกดดันต่ออันดับเครดิต 

  

 บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 81/2568 
 30 กรกฎาคม 2568 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 27/03/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

24/03/68 A- Negative 
17/02/63 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

จันทนา ทวรีัตนศิลป์ 
jantana@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัท ซ่ึงวัดจากอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนลดลงมาอยู่ท่ี 2.12 เท่า ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 โดยลดลงจาก 2.18 เท่า  
ณ สิ้นปี 2567 การลดลงดังกล่าวเป็นผลมาจากกลยุทธ์ของบริษัทในการคัดเลือกลงทุนในลูกหน้ีด้อยคุณภาพอย่างระมัดระวัง ทริสเรทติ้งคาดว่า การ
ลงทุนในสินทรัพย์ใหม่ของบริษัทจะยังคงต่ำกว่า 1 หมื่นล้านบาทในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ซ่ึงจะช่วยลดภาระดอกเบี้ยจ่ายได้บางส่วน และช่วยรักษา
อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนให้อยู่ต่ำกว่า 2.2 เท่าในช่วงเวลาดังกล่าว อย่างไรก็ตาม หากการซื้อลูกหน้ีด้อยคุณภาพเกินกว่าสมมติฐานพื้นฐานท่ีคาดการณ์ไว้ 
อาจส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนปรับตัวสูงขึ้น ซ่ึงอาจกดดันอันดับเครดิตได ้

ทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะแหล่งเงินทุนและสภาพคล่องของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับท่ีสามารถบริหารจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยบริษัทมี
หุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดจำนวน 2.22 หมื่นล้านบาทในช่วงเวลาดังกล่าว ซ่ึงแม้จะค่อนข้างมาก แต่ยังมองว่าสามารถจัดการได้เน่ืองจากวันครบกำหนด 
ไถ่ถอนของหุ้นกู้มีการกระจายตัว ภาระหน้ีดังกล่าวมีแนวโน้มว่าจะได้รับการรีไฟแนนซ์ผ่านการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ และใช้วงเงินสินเชื่อจากสถาบัน
การเงินเป็นแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม ตั้งแต่ต้นปีบริษัทได้ออกหุ้นกู้ใหม่ไปแล้วประมาณ 1.7 พันล้านบาท ซ่ึงสะท้อนถึงการชะลอตัวในการซ้ือสินทรัพย์ด้อย
คุณภาพ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะออกหุ้นกู้เพิ่มเติมอีกครั้งภายในสิ้นปี 2568 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงการปรับตัวของยอดจัดเก็บเงินสดและผลกำไรท่ีช้ากว่าท่ีคาดไว้ แม้ว่าทริสเรทติ้งจะคาดว่า
ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปใน 2-3 ปีข้างหน้า แต่ยังคงมีความเสี่ยงด้านลบจากสภาพเศรษฐกิจท่ีไม่แน่นอน
และภาวะชะลอตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

แนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับกลับมาเป็น “Stable” หรือ “คงที่” หากผลการดำเนินงานของบริษัทปรับตัวดีขึ้นตามท่ีคาดไว้ ในขณะท่ีภาระหน้ีสิน
ทางการเงินยังคงอยู่ในระดับท่ีไม่สูงกว่าระดับปัจจุบันอย่างมีนัยสำคัญ 

ในทางกลับกัน อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลง หรือภาระหน้ีสินทางการเงินเพิ่มขึ้นเกินกว่าสมมติฐานกรณี
พื้นฐาน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 25 กันยายน 2567 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) (BAM) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BAM259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,334 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2568 A- 
BAM25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,370 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2568 A- 
BAM25NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2568 A- 
BAM264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM264B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 240 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 A- 
BAM267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 405 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM267B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,416 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 A- 
BAM26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 209 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 A- 
BAM26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 A- 
BAM274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,545 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A- 
BAM274B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,535 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A- 
BAM276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A- 
BAM277A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,715 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A- 
BAM279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A- 
BAM27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 850 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A- 
BAM284A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2571 A- 
BAM284B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2571 A- 
BAM285A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,400 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2571 A- 
BAM28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 903 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2571 A- 
BAM28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2571 A- 
BAM294A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,065 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2572 A- 
BAM294B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 845 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2572 A- 
BAM297B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 115 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM304A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM304B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 450 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM307A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,050 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 A- 
BAM30OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 670 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 A- 
BAM30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 580 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 A- 
BAM30NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 A- 
BAM317A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2574 A- 
BAM324A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,140 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2575 A- 
BAM335A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,700 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2576 A- 
BAM33OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,734 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2576 A- 
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BAM344A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,240 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2577 A- 
BAM347A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2577 A- 
BAM347B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 134 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 
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