
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต   
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.5 
พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี ของ บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (JMART) 
ท่ีระดับ “BBB” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปชำระคืนหน้ี 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ JMART ที่ระดับ “BBB+” และหุ้นกู้ไม่
ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน และมีหลักประกันชุดปัจจุบันที่ระดับ “BBB” โดยแนวโน้มอันดับ
เครดิตยังคงอยู่ท่ี “Stable” หรือ “คงที”่ 

อันดับเครดิตของหุ้นกู้ของบริษัทถูกปรับลดลงจากอันดับเครดิตองค์กร เนื่องจากความด้อยสิทธิ
กว่าในเชิงโครงสร้างของภาระหน้ีเงินกู้ยืมไม่ด้อยสิทธิ เมื่อเทียบกับสิทธิเรียกร้องในการชำระคืน
หน้ีจากสินทรัพย์ดำเนินงานของบริษัทย่อยในกลุ่ม ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมอีัตราส่วนหน้ี
ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สินรวมอยู่ที่ 63% ซึ่งบ่งชี้ว่าเจ้าหน้ีของบริษัทอยู่ใน
สถานะเสียเปรียบอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเทียบกับเจ้าหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจาก
การเรียกร้องต่อสินทรัพย์ดำเนินงานของบริษัท 

อันดับเครดิตองค์กรยังคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจในระดับปานกลางของ JMART ซ่ึงมีรายได้
หลักจากบริษัทในกลุ่มสามแห่ง ได้แก่ บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน) 
(JMT, อันดับเครดิต “BBB+/Stable”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยหลักที่ดำเนินธุรกิจบริหารสินทรัพย์
ด ้อยค ุณภาพ บร ิษ ัท เจมาร ์ท โมบาย จำก ัด ( JMB) ซ ึ ่ งประกอบธ ุรก ิจจ ัดจำหน ่าย
โทรศัพท์เคลื่อนที่ และ บริษัท เจเอเอส แอสเซ็ท จำกัด (มหาชน) ( J-Asset) ซึ่งดำเนินธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 

ในไตรมาสแรกของปี 2568 EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทลดลง 15% เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว 
มาอยู่ที่ 1.2 พันล้านบาท สาเหตุหลักมาจากผลกระทบของการจัดเก็บเงินสดที่ลดลงของ JMT 
อัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 3.9 เท่า ณ สิ้น
มีนาคม 2568 จาก 3.8 เท่า ณ สิ้นปี 2567 ทริสเรทติ้งคาดว่าหน้ีสินท่ีปรับปรุงแล้วท้ังหมดของ
บริษัท จะลดลงตลอดปี 2568 โดยได้รับแรงสนับสนุนจากแนวทางที่ระมัดระวังของบริษัทใน
การซ้ือหนี้ใหม่ซ่ึงจะช่วยรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA ให้อยู่ต่ำกว่า 4 เท่า
ในปี 2568 อย่างไรก็ตาม การปรับลดลงของ EBITDA อย่างต่อเนื่องหรือความล่าช้าในการลด
หน้ีอาจส่งผลกดดันต่ออันดับเครดิตได้ 

การฟื้นตัวของ JMT ยังคงเป็นปัจจัยสำคัญต่อการการปรับตัวดีขึ้นของ EBITDA และอัตราส่วน
หนี้สินต่อทุนของกลุ่ม JMART อย่างไรก็ตาม ความเร็วในการฟื้นตัวอาจถูกจำกัดจากภาวะ
เศรษฐกิจที่ยังคงอ่อนแอ ขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจหลักอื่น ๆ ของกลุ่ม เช่น ธุรกิจ
จัดจำหน่ายโทรศัพท์เคลื่อนท่ีและธุรกิจบริหารคอมมูนิตี้มอลล์ จะมีแนวโน้มการเติบโตท่ีจำกัด
ภายใต้สภาพแวดล้อมเศรษฐกิจมหภาคในปัจจุบัน 

ทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะเงินทุนและสภาพคล่องของกลุ่ม JMART จะยังสามารถบริหารจัดการ
ได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยวงเง ินที ่ม ีผลผูกพันที ่ ได ้ร ับจากทางสถาบันการเงิน 
(Committed Credit Line) เพื่อใช้ในการรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ที่ครบกำหนดในปี 2568 ถือเป็นปัจจัย

 
 

 บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 68/2568 
 2 กรกฎาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB 

หุ้นกู้มีประกัน BBB 
 

BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/03/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

19/03/68 BBB+ Stable 
15/03/67 BBB+ Negative 
18/03/65 BBB+ Stable 
22/09/64 BBB Positive 
18/03/59 BBB Stable 
   
   
   
   
 
 
 
ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์

narumol@trisrating.com 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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สนับสนุนสำคัญ ในมุมมองของทริสเรทติ้ง นโยบายของกลุ่มท่ีให้ความสำคัญกับการชำระหน้ีมากกว่าการขยายการลงทุนในปี 2568 สะท้อนถึงแนวทาง
ท่ีระมัดระวังในการรักษาเสถียรภาพทางการเงินท่ามกลางสภาวะตลาดท่ีท้าทาย 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่ากลุ่มบริษัทจะปรับแผนการลงทุนในช่วงสองปีข้างหน้าให้มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น ในขณะเดียวกันก็เพิ่มประสิทธิภาพการดำเนินงานอย่างค่อยเป็นค่อยไป และรักษาภาระหน้ีสินทางการเงินให้อยู่ในระดับปัจจุบัน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตค่อนข้างจำกัดในระยะสั้น อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว แนวโน้มอันดับเครดิต/อันดับเครดิตอาจถูกปรับเพิ่มขึ้นหากมี
การปรับปรุงสถานะความเสี่ยงทางธุรกิจของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญจากการเพิ่มความสามารถในการทำกำไรของบริษัทย่อยต่าง ๆ ในขณะที่ภาระ
หน้ีสินทางการเงินได้รับการบริหารจัดการให้อยู่ในระดับท่ียอมรับได้ 

การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นจากการเสื่อมถอยอย่างมีนัยสำคัญในผลการดำเนินงานของบริษัท และ/หรือจากการลงทุนในเชิงรุกที่ทำให้
อัตราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากระดับปัจจุบันอย่างต่อเน่ือง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (JMART) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
JMART25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,387.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
JMART265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,479.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
JMART265B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ มีหลักประกัน 696 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
JMART26OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,612.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
JMART278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ มีหลักประกัน 657 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
JMART27OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 856.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อั กษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


