
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแล้ว  ซึง่โดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ปตท. ส ำรวจ 
และผลิตปิโตรเลียม จ ำกัด (มหำชน) (ปตท.สผ.) ที่ระดับ “AAA” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรอื “คงที่”  พร้อมทัง้คงอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ด้อยสทิธิที่มลีกัษณะคล้ำยทุนของบรษิัทที่
ระดบั “AA”  ในขณะเดียวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกัน
ภำยใต้โครงกำรออกหุ้นกู้ Medium-term Note Program (MTN) ปี 2564 ในวงเงินไม่เกิน 1.5 
หมื่นลำ้นบำททีร่ะดบั “AAA” ดว้ยเช่นกนั  

อันดันเครดิตเฉพำะของบริษัท (Stand-alone Credit Profile --- SACP) ที่ระดับ “aaa” ยังคง
สะทอ้นถงึสถำนะผูน้ ำในธุรกจิส ำรวจและผลติปิโตรเลยีมในประเทศไทยของบรษิทั ตลอดจนควำม
เสีย่งด้ำนกำรตลำดที่ต ่ำเนื่องจำกบรษิัทมสีญัญำซื้อขำยก๊ำซธรรมชำตริะยะยำวกบั บรษิทั ปตท. 
จ ำกดั (มหำชน) (ปตท.) รวมถงึตน้ทุนในกำรผลติทีต่ ่ำ นโยบำยทำงกำรเงนิทีร่ะมดัระวงั และฐำนะ
กำรเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทั นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึสถำนะของบรษิทัทีเ่ป็นบรษิทั
ย่อยหลักของ ปตท. อีกด้วย ทัง้นี้ ปตท. และ ปตท.สผ. ต่ำงก็มีสถำนะเป็นรฐัวิสำหกิจภำยใต้
กฎหมำยไทย  

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 ดกีว่ำที่ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไว ้โดย
บรษิัทมรีำยได้จำกกำรด ำเนินงำนรวมเพิม่ขึน้ 23% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหรอืคดิ
เป็น 3.18 พนัลำ้นดอลลำร์สหรฐัฯ อนัเนื่องมำจำกกำรมยีอดขำยที่เพิม่สงูขึน้ถงึ 20% หรอืคดิเป็น 
4.13 แสนบำร์เรลเทียบเท่ำน ้ำมนัดิบต่อวนัและจำกรำคำขำยเฉลี่ยที่เพิม่ขึ้นที่ระดบั 3% หรอืคดิ
เป็น 41.3 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำร์เรล ทัง้นี้ ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 บรษิทัมกี ำไรก่อนดอกเบี้ย
จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจ ำนวน 2.2 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐัฯ ซึง่คดิเป็นประมำณ 
60%-65% ของประมำณกำรที่ทรสิเรทติ้งคำดไว้ส ำหรบัปี 2564 ทัง้ปี ในขณะที่อตัรำส่วนหนี้สนิ
ทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (ปรบัปรุงดว้ยตวัเลข 
12 เดอืนยอ้นหลงั) อยู่ในระดบัดทีี ่1.5 เท่ำ ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 

ณ เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมภีำระหนี้เงนิกูต้ำมงบกำรเงนิรวมที่จ ำนวน 3.78 พนัลำ้นดอลลำร์
สหรฐัฯ โดยประกอบด้วยหนี้ที่มลี ำดบัในกำรได้รบัช ำระคนืก่อนซึ่งเป็นหนี้เงนิกู้ไม่มหีลกัประกนั
ของบรษิทัย่อยมูลค่ำ 490 ล้ำนดอลลำร์สหรฐัฯ ดงันัน้ อตัรำส่วนของหนี้ที่มลี ำดบัในกำรได้ช ำระ
คนืก่อนต่อภำระหนี้เงนิกูร้วมทัง้หมดของบรษิทัจงึอยู่ที่ระดบัประมำณ 13% ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 
2564   

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะท้อนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำ ปตท.สผ. จะ
ยงัคงด ำรงผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิที่แขง็แกร่งต่อไปได้ท่ำมกลำงสภำพแวดล้อม
ทำงกำรตลำดทีท่ำ้ทำย  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ปัจจยัที่จะมผีลในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติเฉพำะของบรษิัทอำจเกดิขึน้ได้หำกรำคำน ้ำมนัดบิยงัคง
ตวัอยู่ในระดบัต ่ำกว่ำ 30 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลอย่ำงต่อเนื่องเป็นเวลำนำน หรอืหำกบรษิทัมี
ภำระหนี้เพิม่สูงขึ้นอย่ำงมนีัยส ำคญัจำกกำรกู้ยมืเพื่อซื้อกิจกำรขนำดใหญ่ ทัง้นี้ ในกรณีที่มกีำร
เปลี่ยนแปลงสถำนะเครดิตของ ปตท. หรอืควำมเชื่อมโยงระหว่ำง ปตท. และ ปตท .สผ. ลด
ควำมส ำคญัลงกอ็ำจส่งผลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

  

บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 71/2564 

 14 กนัยายน 2564 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  AAA 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลำ้ยทุน  AA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 17/03/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

16/03/49 AAA Stable 
12/07/47 AA+ Positive 
28/11/44 AA+ - 
21/11/43 AA - 
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

เสรมิวทิย ์ศรโียธำ 

sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช ำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดำ ประทุมสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 28 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐั, 30 กรกฎาคม 2563 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

บริษทั ปตท.ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) (PTTEP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
PTTEP296A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 11,400 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 AAA 
PTTEP12PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลำ้ยทุน 5,000 ล้ำนบำท AA 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ภำยใตโ้ครงกำรออกหุน้กู ้Medium-Term Note Program (MTN) ปี 2564  
ในวงเงนิไม่เกนิ 15,000 ลำ้นบำท  

AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

