
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.3 หมื่น
ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ปี ของ บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A+” โดย
บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ครั้งนี้ไปใชช้ำระคืนหน้ีเงินกู้เดิม 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กร รวมทั้งอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ มี
หลักประกันและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทที่ระดับ “A+” อีกทั้งยังคงอันดับ
เครดิตหุ ้นกู ้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุน ไม่มีประกันและไถ่ถอนเมื ่อเลิกกิจการ ( Hybrid 
Debentures) ของบริษัทที่ระดับ “A-” พร้อมทั้งคงแนวโน้มอันดับเครดิต “Positive” หรือ 
“บวก” ด้วย  

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทจากการมีเครือข่ายสาขาท่ี
ครอบคลุมทั่วประเทศรวมทั้งการมีธุรกิจสนับสนุนที่เข้มแข็ง นอกจากนี้ ความสามารถในการ
แข่งขันของบริษัทยังมีปัจจัยสนับสนุนความแข็งแกร่งจากการมีบริษัทย่อยต่าง ๆ ท่ีมีสถานะเป็น
ผู้นำในธุรกิจค้าส่งอาหารและธุรกิจค้าปลีกอีกด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนลง
บางส่วนจากภาวะการแข่งขันที่รุนแรงในธุรกิจค้าปลีกตลอดจนการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของ
ผู้บริโภคท่ีหันมานิยมซ้ือสินค้าผ่านช่องทางออนไลน์ 

บริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีดี โดยรายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 9.2 แสน
ล้านบาทในปี 2566 และ 2.4 แสนล้านบาทในไตรมาสแรกของปี 2567 กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) เพิ่มขึ้น 8.7% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมา
อยู่ท่ีระดับ 8 หมื่นล้านบาทในปี 2566 และเพิ่มขึ้น 13.6% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ี 
2.2 หมื่นล้านบาทในไตรมาสแรกของปี 2567 บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA 
อยู่ที่ระดับ 4.6-4.7 เท่าในช่วงปี 2566 จนถึงไตรมาสแรกของปี 2567 ซึ่งลดลงจากระดับ 5.3 
เท่าในปี 2565 ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก
การฟื้นตัวของภาคท่องเที ่ยวและธุรกิจค้าปลีก ในขณะท่ีบริษัทดำเนินกลยุทธ์ที ่มุ ่งเน้นท้ัง
ช่องทางแบบออนไลน์และแบบหน้าร้าน (Omni Channel) และคาดว่าบริษัทจะได้รับประโยชน์
จากการท่ีตลาดฟื้นตัว รวมถึงการผสานพลังทางธุรกิจจากบริษัทลูกต่าง ๆ เข้าไว้ด้วยกัน  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ท้ังน้ี ณ เดือน 
มีนาคม 2567 บริษัทมีเงินสดในมือจำนวนประมาณ 5.6 หมื่นล้านบาท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้ง
ยังคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ที่ระดับประมาณ 6.3 หมื่นล้านบาทในช่วง 
12 เดือนข้างหน้าอีกด้วย ทั้งน้ี เงินสดในมือและเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทน่าจะมี
เพียงพอสำหรับใช้ชำระหน้ีที ่จำนวน 3.9 หมื่นล้านบาทซึ่งจะครบกำหนดในช่วง 12 เดือน
ข้างหน้าและสำหรับค่าใช้จ่ายตามแผนการลงทุนรวมที่จำนวนประมาณ 3.6 หมื่นล้านบาทในปี 
2567 

ณ เดือนมีนาคม 2567 หนี้สินทางการเงินรวมของบริษัทซึ่งไม่นับรวมหนี้สินจากสัญญาเช่าทาง
การเงินมีจำนวนทั้งสิ้น 3.33 แสนล้านบาท โดยในจำนวนนี้เป็นหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อนประมาณ 1.09 แสนล้านบาท อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนของ

  

บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 45/2567 
 4 มิถุนายน 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ มีหลักประกนั A+ 

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A+ 

หุ้นกู้ดอ้ยสทิธิคล้ายทนุ  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Positive 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 14/02/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

05/07/66 A+ Positive 
08/12/63 A+ Stable 
13/03/63 AA- Alert Negative 
10/07/62 AA- Stable 
09/10/60 A+ Stable 
   
   
 
 
 

ติดต่อ: 
เนาวรัตน ์เต็มวัฒนางกรู 

nauwarut@trisrating.com 
 

สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 

wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 

sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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New Issue Report 

บริษัทอยู่ท่ีระดับ 33% ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงมองว่าผู้ถือหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิและไม่มีหลักประกัน ของบริษัทน้ันไม่มีความเสียเปรียบเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญ 

ตามข้อกำหนดทางการเงินของตราสารหน้ีท่ีระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุน (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) ต่ำกว่า 
2.0 เท่าน้ัน ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 0.8 เท่า ซ่ึงทริสเรทต้ิงคาดว่าบริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงิน
ดังกล่าวได้ตลอดช่วงระยะเวลา 12-18 เดือนข้างหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Positive” หรือ “บวก” สะท้อนถึงสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากการมีผลการดำเนินงานท่ีดี
ขึ้นและโครงสร้างเงินทุนท่ีมีอัตราส่วนหน้ีสินท่ีลดลง ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะผู้นำและความสามารถในการแข่งขันอีกท้ังจะยังคงมี
ผลการดำเนินงานทางการเงินท่ีดีต่อไปในอนาคต ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าการมีกระแสเงินสดท่ีสูงและมั่นคงจะช่วยเสริมสร้างความแข็งแกร่งทางการเงิน
เพื่อสนับสนุนแผนการลงทุนในอนาคตของบริษัทได้ต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากโครงสร้างเงินทุนและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัทปรับตัวดียิ่งขึ้นจนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA ที่ปรับปรุงแล้วของบริษัทอยู่ในระดับต่ำกว่า 5 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจ ได้รับการปรับลดลงหาก 
ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทมีแนวโน้มท่ีจะเพิ่มภาระหน้ีจนถึงระดับท่ีทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วเพิ่มสูงขึ้นเกินกว่า 8 เท่า
เป็นระยะเวลานาน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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New Issue Report 

บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) (CPALL) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหน้ี: 
CPALL248B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิมีหลักประกัน 10,439 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
CPALL246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
CPALL256B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 13,200 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2568 A+ 
CPALL256C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลกัประกัน 6,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
CPALL263A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 2,074 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
CPALL263B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 A+ 
CPALL266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 17,773 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2569 A+ 
CPALL268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 748 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
CPALL271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 2,466 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,698.7 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A+ 
CPALL275B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 8,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL278B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 2,548.2 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2570 A+ 
CPALL27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 9,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPALL283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 2,607 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPALL283B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 6,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPALL286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 7,376 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPALL288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 4,851 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPALL28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 6,119.2 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2571 A+ 
CPALL291A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,920 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
CPALL293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
CPALL293B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 8,640 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
CPALL298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 9,738.6 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2572 A+ 
CPALL302A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 9,390 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPALL305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 2,169.3 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 A+ 
CPALL305B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 2,350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPALL30OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,493.5 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2573 A+ 
CPALL311A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 5,614 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPALL313A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPALL316A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 21,351 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2574 A+ 
CPALL325A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,632 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
CPALL325B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 960 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
CPALL328A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 899.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
CPALL336A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
CPALL33OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 5,387.3 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2576 A+ 
CPALL343A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
CPALL352A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 4,570 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 A+ 
CPALL359A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 3,450 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 A+ 
CPALL363A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 A+ 
CPALL363B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน 2,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 A+ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 4 บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

CPALL378A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลกัประกัน 1,386.5 ล้านบาท ไถ่ถอนป ี2580 A+ 
CPALL21PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคลา้ยทุน 10,000 ล้านบาท                                                              A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 13,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 12 ป ี                                                             A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Positive 
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