
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั 
ทร ูมฟู เอช ยนูิเวอรแ์ซล คอมมวินิเคชัน่ จ ากดั ทีร่ะดบั “BBB+” พรอ้มทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่
ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 12,500 ล้านบาทของบรษิัทที่ระดบั “BBB+” 
โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปช าระหนี้เงนิกูย้มืทีจ่ะครบก าหนด 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงการที่บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มธุรกิจหลักภายใต้การบริหารงานของ  
บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) หรือทรู ซึ่งได้ร ับการจัดอันดับเครดิตที่ระดับ 
“BBB+/Stable” จากทรสิเรทติ้ง ตลอดจนสถานะในการแขง่ขนัทีด่ขีองบรษิทั อย่างไรกต็าม อนัดบั
เครดติยงัมขีอ้จ ากดัจากภาระหนี้ของบรษิทัทีอ่ยู่ในระดบัสงู และแรงกดดนัจากการแข่งขนัในธุรกจิ
ซึง่อาจส่งผลใหค้วามสามารถในการสรา้งรายไดจ้ากการลงทุนจ านวนมากในดา้นคลื่นความถี่ และ
โครงขา่ยการใหบ้รกิารทีค่รอบคลุมของบรษิทัชะลอตวั  

ณ เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัมผีู้ใชบ้รกิารจ านวน 29.6 ลา้นเลขหมาย ซึ่งคดิเป็นสดัส่วน 32% 
ของส่วนแบ่งทางการตลาดของจ านวนผู้ใช้บรกิารทัง้อุตสาหกรรม เทยีบกบั บรษิทั แอดวานซ์  
อนิโฟร์ เซอร์วสิ จ ากดั (มหาชน) ที่มสีดัส่วน 45% และบรษิัท โทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) ทีม่สีดัส่วน 23% ในขณะทีร่ายไดจ้ากการใหบ้รกิารของบรษิทัซึง่ไมร่วมค่าเชื่อมต่อ
โครงข่ายโทรคมนาคม (Interconnection Charge -- IC) ยงัคงเติบโตสูงกว่าค่าเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรมอย่างต่อเนื่อง ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 รายได้จากการให้บรกิารทรูโมบาย 
(TRUE Mobile) ซึ่งไม่รวมค่า IC อยู่ที ่1.9 หมืน่ลา้นบาท เตบิโตทีร่ะดบั 7.6% เมือ่เทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อนและเทยีบกบัค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมที่  1% ในขณะที่บรษิัทมสี่วนแบ่งทาง
การตลาดในด้านรายไดค้ดิเป็นสดัส่วน 29% เมือ่เทยีบกบับรษิทัแอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วสิ ที่มี
สดัส่วน 48% และบรษิทัโทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ทีม่สีดัส่วน 23%  

ผลการด าเนินงานของบรษิัทในช่วง 3 เดอืนแรกของปี 2562 สอดคล้องกบัประมาณการของ 
ทรสิเรทติ้ง โดยบรษิทัมรีายไดร้วม 2.6 หมืน่ลา้นบาท มกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา
และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) อยู่ทีร่ะดบั 5.8 พนัลา้นบาท และมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ที่
ระดบั 3.6 พนัลา้นบาท ภาระหนี้ของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัสูง โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิ
ต่อ EBITDA ทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที ่9.6 เท่า (ปรบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืน
ยอ้นหลงั) และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ที ่5.3% 
(ปรบัอตัราส่วนใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั) 

โครงสร้างเงนิทุนของบรษิัทซึ่งวดัจากอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วต่อโครงสร้าง
เงนิทุนอ่อนตวัลงมาอยู่ที่ระดบั 68.6% ณ เดอืนมนีาคม 2562 จากระดบั 65.7% ในปี 2561 ซึ่ง
สอดคล้องกบัประมาณการของทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ สาเหตุดงักล่าวเป็นผลมาจากการใช้มาตรฐาน
บญัชใีหม่ (IFRS 15) ทีท่ าใหบ้รษิทัต้องตดัจ่ายต้นทุนการไดม้าของผูใ้ชบ้รกิารประมาณ 1 หมืน่
ลา้นบาทออกจากก าไรสะสม  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะ
ยงัคงรกัษาสถานะการแข่งขนัและระดบัผลการด าเนินงานทีด่ีและสามารถสร้างรายไดจ้ากเงนิที่
ลงทุนไปโดยไม่ท าใหส้ถานะการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลง อกีทัง้จะยงัคงสถานะในการเป็นธุรกจิ
หลกัของกลุ่มทรูต่อไป นอกจากนี้ การเปลีย่นแปลงใดใดทีจ่ะเกดิขึน้กบัอนัดบัเครดติของทรูกจ็ะ
ส่งผลต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นเดยีวกนั 
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ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัถูกจ ากดัจากฐานะการเงนิของบรษิทัในปัจจุบนั ในขณะทีค่วามเสีย่งทีบ่รษิทัจะไดร้บัจากการลดอนัดบัเครดติ
จะเกดิขึน้ไดห้ากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนตวัลงกว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์เอาไวเ้ป็นอย่างมาก 

ความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัขอ้พพิาทดา้นกฎหมายต่าง ๆ ทีม่มีาแต่ในอดตี เช่น ประเดน็เรือ่งส่วนแบ่งรายได ้หรอืการประเมนิภาษีสรรพสามติ น่าจะยงัต้อง
ใชเ้วลากว่าทีจ่ะมผีลสิ้นสุด โดยทีอ่นัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัแรงกดดนัในทางลบหากผลสรุปของคดีความมผีลกระทบต่อสถานะทางการเงนิของ
บรษิทั 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558  

 

บริษทั ทร ูมฟู เอช ยนิูเวอรแ์ซล คอมมิวนิเคชัน่ จ ำกดั (TUC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TUC203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
TUC205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 9,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB+ 
TUC211A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,809.60 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 11,998.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,974.70 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB+ 
TUC225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,258.30 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 BBB+ 
TUC238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,001.60 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,545.10 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC241A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 11,190.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
TUC245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,789.50 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
TUC246A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
TUC26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,480.20 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
TUC275A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,376.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TUC295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,575.80 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 BBB+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 12,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 6 ปี BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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