
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิัท 
บตัรกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มี
หลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกนิ 12,000 ลา้นบาท อายุไม่เกนิ 10 ปีของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” ดว้ย
เช่นกนั ทัง้นี้ อนัดบัเครดติดงักล่าวมกีารยกระดบัจากอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัในฐานะเป็นบรษิทั
ย่อยทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั  

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิัทมปัีจจยัเสรมิมาจากฐานะทางการเงนิของบรษิัทที่แขง็แกร่งขึ้นอย่าง
ต่อเนื่ องในหลายปีที่ผ่านมาจากการปรับตัวดีขึ้นอย่างสม ่าเสมอของผลการด าเนินงานและ
ความสามารถในการควบคุมคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทั อย่างไรกต็าม  อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจาก
ความเสีย่งของกลุ่มลกูคา้เนื่องจากบรษิทัมแีผนการทีจ่ะเปลีย่นไปสู่ธุรกจิใหส้นิเชื่อประเภทใหม่ซึ่งเน้น
ใหบ้รกิารแก่กลุ่มลกูคา้ทีม่ฐีานะการเงนิไมส่งู 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีความสมัพนัธ์ท่ีแน่นแฟ้นกบัธนาคารกรงุไทย 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าบริษัทมฐีานะเป็นบริษัทย่อยที่มีความส าคญัในเชิงกลยุทธ์ของ
ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกรุงไทยเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัในสดัส่วน 49.45% และใหก้ารสนับสนุน
ทัง้ทางด้านการเงนิและธุรกจิแก่บรษิัท ในการนี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการสนับสนุนที่แขง็แกร่งสะท้อน
ความเป็นไปไดท้ี่บรษิทัจะได้รบัความช่วยเหลอืทางการเงนิเป็นกรณีพเิศษจากธนาคารกรุงไทยเมื่อ
บรษิทัรอ้งขอ อย่างไรกต็าม สดัส่วนการถอืหุน้ของธนาคารกรุงไทยยงัมแีนวโน้มทีจ่ะยงัคงต ่ากว่า 50% 
ซึง่เป็นระดบัทีไ่มท่ าใหบ้รษิทักลายเป็นหน่วยงานรฐัวสิาหกจิ 

ในด้านของความร่วมมือทางธุรกิจนัน้ บริษัทได้วางกลยุทธ์ทางธุรกิจที่สอดคล้องกับของกลุ่ม
ธนาคารกรุงไทย บรษิทัใชป้ระโยชน์จากเครอืข่ายสาขาของธนาคารกรุงไทยทีม่อียู่ทัว่ประเทศในการ
ขยายฐานลกูคา้ บรษิทัยงัใชเ้ครอืขา่ยดงักล่าวเป็นช่องทางในการจ่ายและช าระเงนิรวมถงึการใหบ้รกิาร
ดา้นอื่น ๆ ดว้ย บรษิทับตัรกรุงไทยและธนาคารกรุงไทยมคีวามร่วมมอืดา้นการตลาดระหว่างกนัและใช้
แบรนดร์่วมกนั ทัง้นี้ ประมาณ 42% ของบตัรเครดติทีอ่อกใหม่ในช่วงปี 2559-2561 ไดร้บัการแนะน า
จากธนาคารกรุงไทย นอกจากนี้ ระบบบรหิารความเสีย่งของบรษิทัยงัได้รบัการบูรณาการรวมอยู่ใน
ระบบบรหิารความเสีย่งของธนาคารกรุงไทยดว้ย 

ส่วนในดา้นการเงนินัน้ บรษิทัไดร้บัการสนบัสนุนทางดา้นเงนิทุนอย่างต่อเนื่องจากธนาคารกรุงไทยใน
รูปแบบของวงเงนิสนิเชื่อซึ่งคดิเป็น 62% ของวงเงนิสนิเชื่อที่บรษิทัไดร้บัจากธนาคารต่าง ๆ รวมกนั 
ณ สิน้ปี 2561 

ความสามารถในการท าก าไรปรบัตวัดีขึน้อย่างมัน่คง 

ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งอย่างต่อเนื่องในระยะ 
3 ปีข้างหน้า โดยมปัีจจยัที่สนับสนุนหลายด้าน ได้แก่ อัตราดอกเบี้ยรบัที่สูง ต้นทุนทางการเงนิที่
ค่อนขา้งต ่า รวมถงึค่าใชจ้่ายหนี้สญูและค่าใชจ้่ายด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัคงที ่ 

ก าไรสุทธขิองบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้อย่างมากเป็น 5,140 ลา้นบาทในปี 2561 ซึ่งเพิม่ขึน้ถงึ 56% จากปี 
2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากรายไดห้นี้สญูรบัคนืทีเ่พิม่ขึน้ 17% และค่าใชจ้่ายในการตัง้ส ารองหนี้สูญ
ทีล่ดต ่าลง 14% อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ของบรษิัทปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 6.7% 
ในปี 2561 จาก 4.7% ในปี 2560 บรษิทัไดเ้ริม่ด าเนินกลยุทธ์ที่จะเน้นการเป็นผูใ้หกู้้ทีม่กีารคดัเลอืก
มากยิง่ขึน้ กฎระเบยีบเกีย่วกบัสนิเชือ่บตัรเครดติและสนิเชือ่ส่วนบุคคลทีเ่ขม้งวดขึน้ส่งผลต่อค่าใชจ้่าย
หนี้สูญทีล่ดลง ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัปรบัเพิม่ขึน้จากผลของการบรหิารต้นทุนและ

  

บริษทั บตัรกรงุไทย จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 42/2562 
 4 เมษายน 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 09/04/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

29/03/59 A+ Stable 
02/04/58 A- Stable 
11/05/52 BBB+ Stable 
30/04/52 BBB+ Alert Developing 
24/04/52 A- Alert Developing 
08/11/48 A- Stable 
09/02/48 A- Positive 
12/07/47 A- Stable 
26/06/46 A- - 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ณฐัวด ีกอสกลุ 
nattawadee@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 



บริษทั บตัรกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) 
(มหาชน) 
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การควบคุมค่าใชจ้่ายด าเนินงานทีก่ระท าอย่างระมดัระวงัอกีดว้ย 

สถานะทางการตลาดท่ีเข้มแขง็ 

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความเป็นผูน้ าในธุรกจิบตัรเครดติและธุรกจิสนิเชื่อส่วนบุคคลในระยะยาวเอาไวไ้ดเ้นื่องจากบรษิทัมกีลยุทธ์
ทางการตลาดทีม่ปีระสทิธภิาพ ทัง้นี้ กลยุทธ์ดงักล่าวช่วยท าใหบ้รษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดทีร่ะดบั 12% ของสนิเชื่อบตัรเครดติ และ 7% ของสนิเชื่อ
ส่วนบุคคลในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา ปรมิาณการใช้จ่ายผ่านบตัรเครดติโดยลูกค้าของบรษิัทซึ่งไม่รวมการเบกิเงนิสดล่วงหน้าก็เตบิโตอย่างต่อเนื่อง โดย
ขยายตวัถงึ 10% เทยีบเท่ากบัระดบัเฉลีย่ของอุตสาหกรรมทีร่ะดบั 10% ในปี 2561  

เงนิใหส้นิเชือ่รวมของบรษิทัเตบิโตอย่างรวดเรว็ เป็น 78,200 ลา้นบาทในปี 2561 จาก 48,080 ลา้นบาทในปี 2555 ซึ่งคดิเป็นอตัราการเตบิโตสะสมโดย
เฉลีย่ต่อปีเท่ากบั 8% ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัมสีนิเชือ่คงคา้งซึ่งประกอบดว้ยสนิเชื่อบตัรเครดติคดิเป็นสดัส่วน 65% ของสนิเชื่อรวมทัง้หมด ตาม
ดว้ยสนิเชือ่ส่วนบุคคล 34% และสนิเชือ่อื่น ๆ อกี 1% นบัเป็นความส าเรจ็ของคณะผูบ้รหิารของบรษิทัทีส่ามารถขยายพอร์ตสนิเชื่อไดโ้ดยทีย่งัคงควบคุม
คุณภาพของสนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีด่ไีดใ้นช่วงหลายปีทีผ่่านมา 

คณุภาพสินทรพัยท่ี์ดีและนโยบายการตัง้ส ารองท่ีเข้มงวด   

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาคุณภาพสนิทรพัย์ที่ดเีอาไวไ้ด ้ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าระบบการพจิารณาอนุมตัิสนิเชื่อและระบบการจดัเกบ็หนี้ของ
บรษิทัมคีวามเขม้แขง็โดยจะเหน็ไดจ้ากการทีบ่รษิทัสามารถรกัษาอตัราส่วนสนิเชือ่คา้งช าระของบตัรเครดติ (เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชื่อบตัรเครดติรวมใหอ้ยู่
ทีร่ะดบั 1.0% ได ้ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่1.8% เช่นเดยีวกบัสนิเชื่อส่วนบุคคลซึ่งบรษิทัรายงานอตัราส่วนสนิเชื่อคา้งช าระ 
(เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชือ่ส่วนบุคคลรวมทีร่ะดบั 0.8% ณ สิน้ปี 2561 ซึง่ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่2.5%  

บรษิทัมนีโยบายการตัง้ส ารองทีเ่ขม้งวดโดยก าหนดอตัราค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่รวมไวท้ีร่ะดบั 7.0% ณ สิน้ปี 2561 ซึง่ส่งผลใหส้ดัส่วนค่าเผื่อหนี้
สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่คา้งช าระ (เกนิ 90 วนั) เพิม่ขึน้เป็น 616% ณ สิน้ปี 2561 จาก 589% ณ สิน้ปี 2560 ทรสิเรทติ้งมมีุมมองต่อนโยบายการตัง้ส ารองที่
เขม้งวดของบรษิทัในดา้นบวกเนื่องจากการตัง้ส ารองดงักล่าวจะมเีพยีงพอรองรบัการเปลีย่นแปลงในทางลบทีจ่ะกระทบต่อคุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทั 

ส าหรบัหนี้สูญรบัคนืนัน้ โดยทัว่ไปแลว้อตัราหนี้สูญรบัคนืมกัมแีนวโน้มไปในทศิทางเดยีวกบัอตัราหนี้สูญตดับญัช ีแต่ส าหรบักรณีของบรษิทันัน้กลบักนั 
โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สญูไดร้บัคนืเพิม่ขึน้เป็น 52.9% ในปี 2561 จาก 47.4% ในปี 2559 ในขณะทีอ่ตัราหนี้สูญตดับญัชลีดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 7.5% ในปี 
2561 จาก 9.4% ในปี 2559 ทัง้นี้ เป็นผลเนื่องมาจากการทีบ่รษิทัภายนอกที่เป็นตวัแทนตดิตามหนี้สนิสามารถจดัเกบ็หนี้ในสดัส่วนทีสู่งภายใต้ต้นทุนที่
ควบคุมได ้

การสนับสนุนทางการเงินท่ีได้รบัจากธนาคารกรงุไทยช่วยเพ่ิมความยืดหยุ่นทางการเงิน  

ในมมุมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่าความเสีย่งดา้นสภาพคล่องระยะสัน้ของบรษิทัมไิดเ้ป็นประเดน็ทีน่่าเป็นห่วงมากนักเนื่องจากบรษิทัสามารถเขา้ถงึแหล่ง
เงนิทุนทีห่ลากหลายซึง่รวมถงึเงนิกูท้ีไ่ดร้บัจากสถาบนัการเงนิหลายแห่ง นอกจากนี้ บรษิทัยงัสามารถออกหุน้กูท้ีม่วีนัครบก าหนดช าระหนี้ในช่วงเวลาที่
แตกต่างกนัและมตีน้ทุนทีค่่อนขา้งเหมาะสมไดอ้กีดว้ย  

บรษิทัไดร้บัวงเงนิกูจ้ากธนาคารกรุงไทยจ านวน 18,000 ลา้นบาท ในจ านวนนี้มกีารเบกิใช้ไปแลว้ 18% ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัไม่มยีอดเงนิกูจ้าก
สถาบนัการเงนิอื่น ๆ รายใดทีม่สีดัส่วนสูงมากเป็นพเิศษเมือ่เทยีบกบัยอดเงนิกูโ้ดยรวม ณ เดอืนธนัวาคม 2561 บรษิทัมเีงนิกูย้มืทัง้สิ้นจ านวน 54,120 
ลา้นบาท โดย 26% หรอื 14,070 ลา้นบาทมเีวลาครบก าหนดช าระภายในระยะเวลา 1 ปี อย่างไรกต็าม วงเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิหลายแห่งกเ็พยีง
พอทีจ่ะช่วยลดความเสีย่งดา้นสภาพคล่องในระยะสัน้ได ้ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าวงเงนิกูท้ีบ่รษิทัไดร้บัจากธนาคารกรุงไทยนัน้ช่วยเพิม่ความยดืหยุ่นทางการเงนิ
ใหแ้ก่บรษิทัไดใ้นระดบัหนึ่ง 

มีฐานทุนท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าฐานทุนของบรษิทัมเีพยีงพอต่อแผนการขยายธุรกจิในอกี 2-3 ปีขา้งหน้า ผลการด าเนินงานทีป่รบัตวัดขี ึน้ช่วยท าใหฐ้านทุนของบรษิทั
แขง็แกร่งขึน้เป็นอย่างมาก อตัราส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรพัย์รวมของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 20.5% ณ สิ้นปี 2561 จาก 17.1% ณ สิ้นปี 2560 หากบรษิัท
ยงัคงนโยบายการจ่ายเงนิปันผลทีร่ะมดัระวงัและมคีวามสามารถในการท าก าไรทีด่ขี ึน้ ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจะเขม้แขง็มากยิง่ขึน้
ในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า 

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัต า่ในระยะปานกลาง  

ภาระหนี้ของบรษิทัน่าจะอยู่ในระดบัทีไ่มน่่ากงัวลในระยะเวลา 2-3 ปีขา้งหน้า บรษิทัสามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดส าคญัของหุน้กู้ทีจ่ะต้องด ารงอตัราส่วน
หนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เอาไวไ้มเ่กนิ 10 เท่า ซึง่อตัราส่วนดงักล่าวของบรษิทั ณ สิ้นปี 2561 อยู่ที ่3.9 เท่า การขยายปรมิาณสนิเชื่ออาจท าใหบ้รษิทัมี
การกูเ้งนิเพิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานทุนของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งจากความสามารถในการท าก าไรทีเ่ขม้แขง็และนโยบายการจ่ายเงนิ
ปันผลทีร่ะมดัระวงั โดยบรษิทัน่าจะยงัปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดนี้ไดแ้มใ้นขณะทีบ่รษิทัมกีารขยายธุรกจิตามปกต ิ  
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ลกูหนี้สนิเชือ่รวมของบรษิทัจะเตบิโตในอตัราเฉลีย่ 7% ต่อปีในช่วงปี 2562-2564  
 ค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูจะอยู่ในระดบัต ่ากว่า 8% ในช่วงปี 2562-2564 
 ตน้ทุนทางการเงนิจะอยู่ในช่วง 3.2%-3.7% ในช่วงปี 2562-2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงมผีลประกอบการทางการเงนิทีแ่ขง็แรงต่อไปใน
ขณะที่ยงัสามารถรกัษาต าแหน่งผู้น าตลาด รวมถึงมแีฟรนไชส์ที่แขง็แรง มคีุณภาพสนิทรพัย์ที่ด ีและมโีครงสร้างหนี้ที่ต ่าจากการด าเนินกลยุทธ์ทาง
การตลาดทีม่ปีระสทิธภิาพภายใตร้ะบบการจดัเกบ็และตดิตามหนี้ทีม่ปีระสทิธภิาพและนโยบายการพจิารณาอนุมตัสินิเชือ่ทีเ่ขม้งวด นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้ง
ยงัเชือ่ว่าธนาคารกรุงไทยจะยงัคงใหก้ารสนบัสนุนในดา้นการเงนิแก่บรษิทัต่อไปเมือ่บรษิทัมคีวามจ าเป็น 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากบรษิทัสามารถปรบัเพิม่อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ใหด้กีว่าในระดบัปัจจุบนัไดอ้ย่างเป็น
รูปธรรมขณะที่บรษิัทยงัคงรกัษาสถานะผู้น าตลาดเอาไว้ได้และสามารถควบคุมอตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อค้างช าระให้อยู่ในระดบัที่
เหมาะสม ในขณะที่การปรบัลดอันดบัเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดบัเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากสถานะทางการเงนิของบริษัทอันได้แก่อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ไดร้บัผลกระทบจากคุณภาพสนิทรพัย์ทีถ่ดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัหรอืการเปลีย่นแปลงดา้นกฎระเบยีบทีเ่ป็นไป
ในทางลบ บรษิทัมแีผนจะน าเสนอบรกิารดา้นสนิเชื่อใหม่ ๆ ไดแ้ก่ สนิเชื่อทีม่ทีะเบยีนรถเป็นประกนั (Secured Personal Loan หรอื Title Loan) สนิเชื่อ
รายย่อยเพือ่การประกอบอาชพี หรอืนาโนไฟแนนซ์ (Nano Finance) และสนิเชือ่รายย่อยระดบัจงัหวดั หรอืพโิกไฟแนนซ์ (Pico Finance) โดยความเสีย่ง
ทางดา้นเครดติของบรกิารเหล่านี้ซึง่เน้นกลุ่มลกูคา้ทีม่คีวามเสีย่งทีส่งูกว่ายงัไมผ่่านการพสิจูน์ 

นอกจากนี้ การเปลีย่นแปลงระดบัการใหก้ารสนับสนุนทีธ่นาคารกรุงไทยมต่ีอบรษิทั หรอืการเปลีย่นแปลงสถานะของบรษิทัในฐานะทีเ่ป็นบรษิทัย่อยทีม่ ี
ความส าคญัในเชงิกลยุทธข์องธนาคารกรุงไทยกจ็ะมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัไดด้ว้ยเช่นกนั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

สนิทรพัยร์วม  79,648 73,636 68,297 60,179 54,495 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม (ยอดลกูหนี้ ณ วนัปิดงบ)  78,202 73,488 68,697 60,686 55,007 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู   5,489  5,699  5,394  5,007  4,884 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  14,072 17,338 19,233 21,364 20,108 
เงนิกูย้มืระยะยาว  40,050 36,085 31,855 23,423 21,480 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  16,352 12,577 10,322 8,733 7,368 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ*  11,085 10,331 9,348 8,012 7,271 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  5,703 6,627 6,070 5,183 4,989 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ **  5,215 4,711 4,352 3,889 3,535 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  7,524 7,143 6,902 6,139 5,377 
ก าไรสุทธ ิ  5,140 3,304 2,495 2,073 1,755 

* รวมค่าธรรมเนียมการใชว้งเงนิ 
** ไมร่วมค่าธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 

หน่วย: % 

      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2561 2560 2559 2558            2557 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  14.46 14.56 14.55 13.97 13.67 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   6.80  6.64 6.77 6.78 6.64 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  35.49 36.58 39.26 39.46 37.51 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  8.37 5.82 4.87 4.56 4.15 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  6.71 4.66 3.88 3.61 3.30 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่   35.53  28.86 26.19 25.75 26.01 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  1.14 1.32 1.66 2.06 2.44 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  7.52 9.32 9.38 8.96 9.39 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  7.02 7.76 7.85 8.25 8.88 
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สนิ/ทุน (เท่า)  3.87 4.85 5.62 5.89 6.40 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  20.53 17.08 15.11 14.51 13.52 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  20.91 17.11 15.03 14.39 13.39 
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืรวม  144.49 137.56 134.47 134.69 132.26 
อตัราการช าระเงนิจากลกูคา้  41.41 39.74 39.59 38.28 37.63 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บตัรกรงุไทย จ ากดั (มหาชน) (KTC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KTC195A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A+ 
KTC198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A+ 
KTC198B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 385 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A+ 
KTC208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
KTC208B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,585 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
KTC20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
KTC212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,350 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC21NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 630 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
KTC223A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC224A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC226A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC22NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC22OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
KTC232A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
KTC23DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
KTC23NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,140 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
KTC247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
KTC259A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
KTC25NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
KTC262A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC262B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC26NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,030 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
KTC278A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
KTC278B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
KTC27NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
KTC27OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
KTC282A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
KTC288A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,065 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 12,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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