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ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 1,200 ลา้นบาท  

“บ. เงนิตดิลอ้” ทีร่ะดบั “A/Stable” 
 

 ทรสิเรทติง้จัดอันดับเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกันในวงเงนิไม่เกนิ 1,200 ลา้นบาทของ บรษัิท เงนิตดิลอ้ 
จ ากัด (เดมิชือ่ บรษัิท ซเีอฟจ ีเซอรว์สิ จ ากัด) ทีร่ะดับ “A” พรอ้มทัง้ยนืยันอันดับเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มี

หลักประกันชดุปัจจุบันของบรษัิททีร่ะดับ “A” ดว้ย โดยแนวโนม้ยังคง “Stable” หรือ “คงที”่ ทัง้นี้ อันดับเครดติสะทอ้นถงึ

ความแข็งแกร่งของชือ่ตราสญัลกัษณ์ “ศรสีวสัดิ ์เงนิตดิลอ้” ของบรษัิทในสว่นของสนิเชือ่บคุคลทีม่หีลักทรัพยค์ ้าประกันและ
ชือ่เสยีงทีไ่ดรั้บการยอมรับในกลุม่ลกูคา้เป้าหมาย นอกจากนี้ อันดับเครดติยังสะทอ้นถงึระบบการบรหิารความเสีย่งทีเ่ขม้แข็ง 

ตลอดจนเครอืขา่ยสาขาทีก่วา้งขวางทั่วประเทศ และฐานลูกคา้ของบรษัิททีก่ระจายตัวดดีว้ย อันดับเครดติของบรษัิทไดรั้บ
การปรับเพิม่ขึน้จากอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษัิทซึง่สะทอ้นถงึการไดรั้บการสนับสนุนทัง้ทางดา้นธุรกจิและการเงนิในฐานะที่

เป็นบรษัิทลกูทีถ่อืหุน้ทัง้หมดโดย ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากัด (มหาชน) อย่างไรก็ตาม การแขง่ขันทีท่วคีวามรุนแรงยิง่ขึน้

ของธรุกจิสนิเชือ่เพือ่ผูบ้รโิภคนับวา่เป็นขอ้จ ากัดตอ่อันดับเครดติ อกีทัง้กลุม่ลกูคา้เป้าหมายของบรษัิทก็เป็นปัจจัยกดดันดว้ย
เชน่กันเนื่องจากเป็นกลุม่ทีม่คีวามออ่นไหวตอ่การเปลีย่นแปลงของสภาวะเศรษฐกจิ นอกจากนี้ อัตราการผดินัดช าระหนี้ทีม่ ี

แนวโนม้เพิม่ขึน้ยังเป็นประเด็นทีจ่ะตอ้งตดิตามอย่างใกลช้ดิตอ่ไป และคาดหวังวา่บรษัิทจะสามารถควบคมุใหอ้ยู่ในระดับที่
ยอมรับได ้  

 แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหวังของทรสิเรทติง้วา่บรษัิทจะสามารถรักษาสถานะ

ทางการตลาดและมผีลประกอบการทีน่่าพอใจอย่างตอ่เนื่อง นอกจากนี้ ยังคาดว่าบรษัิทจะสามารถควบคมุคุณภาพสนิเชือ่
เอาไวใ้นระดบัทีย่อมรับไดใ้นขณะทีก่ารสนับสนุนจากธนาคารแมจ่ะยังคงมอียูอ่ยา่งตอ่เนือ่งตอ่ไป 

 การปรับเพิม่ขึน้ของอันดับเครดติและ/หรือแนวโนม้อันดับเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากบริษัทมีสถานะทางการตลาดที่
ปรับตัวดขี ึน้ รวมทัง้มีการเตบิโตอย่างต่อเนื่อง ยังคงผลประกอบการดา้นการเงนิทีเ่ขม้แข็งไดอ้ย่างต่อเนื่อง และควบคุม

คา่ใชจ้า่ยทางดา้นเครดติไวใ้นระดบัทีย่อมรับได ้นอกจากนี้ ความส าคัญในเชงิกลยุทธข์องบรษัิททีม่ตีอ่ธนาคารแม่ทีเ่พิม่มาก
ขึน้ก็เป็นอกีปัจจัยหนึ่งทีม่ผีลต่อการปรับเพิม่อันดับเครดติและ/หรือแนวโนม้อันดับเครดติดว้ยเชน่กัน ในขณะทีก่ารปรับลด

อันดับเครดติและ/หรือแนวโนม้อันดับเครดติของบรษัิทอาจเกดิขึน้ไดห้ากมปัีจจัยทีจ่ะลดทอนคุณภาพสนิทรัพย ์สถานะใน

การแขง่ขนัของบรษัิท รวมถงึการสนับสนุนจากธนาคารแมข่องบรษัิทอยา่งมนัียส าคญั 
 บรษัิทเงนิตดิลอ้มชีือ่เดมิว่าบรษัิทซเีอฟจ ีเซอร์วสิ และเปลีย่นชือ่มาเป็นบรษัิทเงนิตดิลอ้ในเดอืนตุลาคม 2558 โดย

ปัจจุบันบรษัิทจัดเป็นบรษัิทย่อยในกลุม่ Non-solo Consolidation ซึง่เป็นสว่นหนึ่งในกลุ่มธุรกจิทางการเงนิของธนาคาร 
กรุงศรอียธุยา จากสถานะของบรษัิทซึง่เป็นบรษัิทยอ่ยของธนาคารกรุงศรอียธุยา ท าใหบ้รษัิทสามารถกูย้มืเงนิจากธนาคารใน

การขยายสนิเชือ่ของบรษัิทได ้นอกจากนี ้บรษัิทยังไดรั้บประโยชนใ์นดา้นอืน่ ๆ จากการมคีวามสมัพันธท์ีแ่น่นแฟ้นกับธนาคาร 

ซึง่รวมถงึการใชช้อ่งทางในการแนะน าลกูคา้และระบบการจัดการสนิเชือ่ บรษัิทไดพั้ฒนาระบบปฏบิัตกิารตา่ง ๆ อย่างตอ่เนื่อง
ซึง่รวมถงึระบบการจัดการความเสีย่งและเทคโนโลยสีารสนเทศ โดยไดรั้บการตรวจสอบและตดิตามจากธนาคารแม่อย่าง

ใกลช้ดิและไดรั้บการก ากบัทางออ้มจากธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ผา่นทางธนาคารแมด่ว้ย 
 บรษัิทใหบ้รกิารกูย้มืแกล่กูคา้ทีม่รีายไดต้ า่ซึง่ไม่มเีอกสารทีเ่ป็นทางการแสดงทีม่าของรายไดห้รือมเีพยีงบางรายการ

โดยใชย้านพานะเป็นหลักทรัพยค์ ้าประกัน เชน่ รถยนต ์รถกระบะ รถบรรทุก รถจักรยานยนต ์และรถทางการเกษตร เช่น  
รถแทรคเตอร ์ปัจจบุนับรษัิทใชช้ือ่ตราสญัลักษณ์ “ศรสีวัสดิ ์เงนิตดิลอ้” ซึง่เป็นทีรู่จั้กกันดใีนกลุม่ลกูคา้เป้าหมายและในกลุม่

บรษัิททีเ่สนอผลติภัณฑท์างการเงนิประเภทสนิเชือ่บุคคลโดยใชย้านพาหนะเป็นหลักทรัพยค์ ้าประกัน การอนุมัตสินิเชือ่ที่

รวดเร็วเป็นกลยุทธห์ลักของบรษัิทในการดงึดดูลกูคา้ ความเสีย่งของฐานลกูคา้ของบรษัิทลดทอนลงบางสว่นจากสนิเชือ่ทีม่ี
ขนาดเล็กและฐานลกูคา้ทีม่อียูท่ัว่ประเทศ นอกจากนี ้ความเสีย่งดงักลา่วยังไดรั้บการควบคมุจากนโยบายการพจิารณาสนิเชือ่

และกระบวนการควบคมุและตดิตามสนิเชือ่ทีแ่ข็งแกร่งดว้ย บรษัิทยังไดข้ยายฐานลกูคา้ใหค้รอบคลมุไปถงึกลุม่ผูป้ระกอบการ
ขนาดเล็กและขนาดยอ่มซึง่บรษัิทจะไดป้ระโยชนจ์ากการประหยัดตอ่ขนาดในการใหส้นิเชือ่แกล่กูคา้กลุม่นีอ้กีดว้ยเชน่กนั 

 ความตอ้งการบรกิารทางการเงนิจากกลุ่มลูกคา้ทีไ่ม่มหีลักฐานรายไดช้ัดเจนยังคงมอียู่สูง ในขณะทีบ่ริษัทสามารถ

เขา้ถงึแหล่งเงนิทุนจากการสนับสนุนของธนาคารแม่ ท าใหส้นิเชือ่ของบริษัทเตบิโตอย่างรวดเร็วในช่วงไม่กีปี่ทีผ่่านมา 
กล่าวคอื สนิเชือ่ของบรษัิทเพิม่ขึน้จาก 1,673 ลา้นบาทในปี 2552 เป็น 16,876 ลา้นบาทในปี 2558 หรอืคดิเป็นอัตราการ

เตบิโตเฉลี่ยสะสมต่อปีที่ 47% สนิเชือ่ของบริษัทเพิ่มขึน้เป็น 19,947 ลา้นบาท ณ สิน้เดอืนกันยายน 2559 (ยังไม่ได ้
ตรวจสอบโดยผูส้อบบัญช)ี ทัง้นี้ ระบบปฏบิัตกิารของบริษัทจัดไดว้่ามีความเขม้แข็งและเพียงพอทีจ่ะสนับสนุนธุรกจิของ

บรษัิท 

 อัตราส่วนสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชือ่คา้งช าระเกนิ 90 วัน) ต่อสนิเชือ่รวมของบริษัทลดลงจาก 1.8%  
ณ สิน้ปี 2554 ซึง่เป็นปีทีไ่ดรั้บผลกระทบจากอทุกภัยครัง้ใหญ่ มาอยู่ทีร่ะดับ 0.6% ณ สิน้ปี 2555 อย่างไรก็ตาม อัตราสว่น

ดังกล่าวค่อย ๆ เพิ่มขึ้นเป็น 1.3% ณ สิน้ปี 2558 แมว้่าอัตราส่วนดังกล่าวจะเพิ่มขึน้แต่ก็ยังอยู่ในระดับที่ค่อนขา้งต ่า 
โดยเฉพาะเมือ่พจิารณาจากฐานลกูคา้ของบรษัิทซึง่โดยปกตมิคีวามเสีย่งดา้นเครดติทีค่อ่นขา้งสงู ณ สิน้เดอืนกันยายน 2559 

อตัราสว่นสนิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายไดเ้พิม่ขึน้เล็กนอ้ยเป็น 1.4% (ยังไม่ไดต้รวจสอบโดยผูส้อบบัญช)ี ทัง้นี้ บรษัิทมนีโยบาย
การตัง้ส ารองทีร่ะมัดระวังโดยรักษาเกณฑอ์ัตราสว่นส ารองหนี้สญูตอ่สนิเชือ่รวมขัน้ต ่าทีร่ะดับ 6.25% ซึง่อัตราสว่นดังกลา่ว

มากเพยีงพอตอ่ระดับหนี้ทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายไดข้องบรษัิทในปัจจุบันและเพยีงพอทีจ่ะลดทอนความเสีย่งดา้นเครดติของกลุ่ม

ลกูคา้เป้าหมายของบรษัิทได ้ทรสิเรทติง้หวงัวา่บรษัิทจะสามารถควบคมุคณุภาพสนิทรัพยเ์อาไวใ้นระดบัทีย่อมรับไดต้อ่ไป 
 

(ตอ่หนา้ 2) 
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 อัตราผลตอบแทนดา้นดอกเบี้ยรับของบริษัทไดรั้บผลกระทบจากการแข่งขันโดยตรงจากคู่แข่ง รวมทัง้จากการ

เปลีย่นแปลงองคป์ระกอบในหลักทรัพยค์ ้าประกันของฐานสนิเชือ่รวม และจากการขยายสนิเชือ่ไปยังกลุม่ลกูคา้ทีม่คีุณภาพ
เครดติทีเ่ขม้แข็งขึน้ สง่ผลท าใหอ้ตัราผลตอบแทนดา้นดอกเบีย้รับของบรษัิทลดลงจาก 28.2% ในปี 2554 เป็น 19.9% ในปี 

2558 ในขณะทีต่น้ทุนทางการเงนิอยู่ในระดับ 3.9%-5% ในชว่งเดยีวกัน ท าใหส้ว่นต่างอัตราดอกเบีย้รับและดอกเบีย้จ่าย
ลดลงจาก 23.8% ในปี 2554 เป็น 15.9% ในปี 2558 หากบรษัิทสามารถควบคุมคุณภาพของสนิเชือ่ในปัจจุบันเอาไวไ้ด ้

อตัราสว่นดอกเบีย้รับและดอกเบีย้จา่ยก็จะยังคงถอืวา่สงูเพยีงพอทีจ่ะท าใหบ้รษัิทมผีลประกอบการทีโ่ดดเดน่ตอ่ไปได ้

 ก าไรสทุธขิองบรษัิทปรับตัวดขี ึน้จาก 147 ลา้นบาทในปี 2554 เป็น 632 ลา้นบาทในปี 2558 อัตราสว่นผลตอบแทน
ตอ่สนิทรัพยร์วมถัวเฉลีย่ก็ปรับเพิม่จาก 3.5% ในปี 2554 เป็น 4.2% ในปี 2555 และ 4.7% ในปี 2556 ในขณะทีอ่ัตราสว่น

ดังกล่าวปรับตัวลดลงเล็กนอ้ยเป็น 4.3% ในปี 2557 และ 4.1% ในปี 2558 งบการเงนิของบริษัทที่ยังไม่ไดผ้่านการ
ตรวจสอบจากผูส้อบบัญชรีะบวุา่ก าไรสทุธขิองบรษัิทในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2559 เทา่กับ 698 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 30.2% 

จากชว่งเดยีวกันของปี 2558 ในขณะทีอ่ัตราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วมถัวเฉลีย่ก็ปรับเพิม่ขึน้เล็กนอ้ยเป็น 5% (ปรับ

เป็นตวัเลขเต็มปีแลว้) 
 บรษัิทมกีารจัดการสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิทีด่ภีายใตก้ารควบคุมของธนาคารแม่ อกีทัง้ยังมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิที่

ไดรั้บการสนับสนุนจากธนาคารแม่และจัดเป็นบรษัิทย่อยในกลุม่ Non-solo Consolidation ดว้ย ซึง่บรษัิททีถู่กจัดใหอ้ยู่ใน
กลุ่มดังกล่าวจะมขีอ้จ ากัดในดา้นการสนับสนุนทางการเงนิทีจ่ะไดรั้บจากธนาคารแม่ แมว้่าจะมขีอ้จ ากัดดังกล่าว แต่ระดับ

วงเงนิสนิเชือ่สงูสดุทีจ่ ากดัไวใ้หธ้นาคารกรุงศรอียธุยาสามารถใหแ้กบ่รษัิทไดยั้งคงมากเพยีงพอทีจ่ะสนับสนุนการขยายธุรกจิ
ของบรษัิท ทัง้นี้ บรษัิทไดใ้ชป้ระโยชน์จากการสนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารกรุงศรอียุธยานับตัง้แต่มสีถานะเป็นบรษัิท

ยอ่ยของธนาคารเป็นตน้มา  

 หลังจากการปรับโครงสรา้งเงนิทุนในปี 2552 ฐานทุนของบรษัิทก็ปรับเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องจากผลประกอบการที่
แข็งแกร่ง อยา่งไรก็ตาม การปรับเพิม่ขึน้ของฐานทนุนัน้ยังไม่เพยีงพอทีจ่ะสนับสนุนการเตบิโตทีค่อ่นขา้งมากของสนิเชือ่ จงึ

สง่ผลใหอ้ตัราสว่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่สนิทรัพยร์วมของบรษัิทลดลงจาก 29.1% ในปี 2552 เป็น 15% ณ สิน้ปี 2556  
 บรษัิทไดเ้พิม่ความแข็งแกร่งของฐานทุนผ่านการเพิม่ทุนในชว่งทีผ่่านมา โดยหลังจากธนาคารกรุงศรีอยุธยาซึง่เป็น

บรษัิทแม่ของบรษัิทไดเ้ปลีย่นสถานะมาเป็นธนาคารพาณิชยท์ีม่ผีูถ้อืหุน้ใหญ่เป็นชาวตา่งชาต ิสถานะของบรษัิทก็เปลีย่นมา

เป็นบรษัิทตา่งชาตดิว้ยเชน่กนั โดยภายใตพ้ระราชบญัญัตกิารประกอบธรุกจิของคนตา่งดา้วก าหนดใหบ้รษัิทตอ้งด ารงฐานทนุ
ทีเ่พียงพอเพือ่รักษาอัตราสว่นหนี้สนิตอ่ทนุไม่ใหต้ ่ากว่า 7 เทา่ ทัง้นี้ ในเดอืนพฤษภาคม 2557 บรษัิทไดเ้พิม่ทนุอกี 1,800 

ลา้นบาท การปรับโครงสรา้งเงนิทุนดังกลา่วชว่ยเสรมิความแข็งแกร่งใหแ้ก่อัตราสว่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ต่อสนิทรัพยร์วม
ของบรษัิทใหเ้พิม่ขึน้เป็น 24.9% ณ สิน้เดอืนมถินุายน 2557 อตัราสว่นดงักลา่วยังด ารงอยูใ่นระดับทีค่อ่นขา้งสงูที ่23.6% ณ 

สิน้ปี 2557 ต่อมาในไตรมาสที ่3 ของปี 2558 บรษัิทไดเ้พิ่มทุนอกี 300 ลา้นบาท จากการขยายธุรกจิผ่านการกูย้มืท าให ้
อตัราสว่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่สนิทรัพยร์วมของบรษัิทลดลงอยา่งตอ่เนื่องเป็น 22.7% ณ สิน้ปี 2558 และ 17.9% ณ สิน้

เดอืนกันยายน 2559 ทัง้นี้ การสนับสนุนทางการเงนิอย่างตอ่เนื่องจากธนาคารกรุงศรอียุธยาชว่ยลดความกังวลเกีย่วกับการ

ดอ้ยลงของอตัราสว่นทางดา้นโครงสรา้งเงนิทนุของบรษัิทลงได ้ 
 

บรษิทั เงนิตดิลอ้ จ ากดั (NTL) 
อนัดบัเครดติองคก์ร: A 

อนัดบัเครดติตราสารหนี:้  

NTL171A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A    
NTL177A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A  

NTL177B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A  
NTL17DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A     

NTL185A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A  

NTL187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A    
NTL18OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A 

NTL18DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A 
NTL195A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A    

NTL19OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A    
NTL19DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 275 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A 

NTL20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 A 

NTL20DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 400 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 A 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลักประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 1,200 ลา้นบาท ไถถ่อนภายในปี 2561 A 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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