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ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั วงเงนิไมเ่กนิ 1,000 ลา้นบาท  

“บ. ราชธานลีสิซิง่” ทีร่ะดบั “A-/Stable” 
 

ทรสิเรทติง้จัดอันดับเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกันในวงเงนิไม่เกนิ 1,000 ลา้นบาทของ บรษัิท ราชธานี
ลสิซิง่ จ ากัด (มหาชน) ทีร่ะดับ “A-” ในขณะเดยีวกันยังยนืยันอันดับเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลักประกันชดุ

ปัจจุบันของบรษัิททีร่ะดับ “A-” ดว้ย โดยแนวโนม้ยังคง “Stable” หรือ “คงที”่ ทัง้นี้ อันดับเครดติดังกล่าวสะทอ้นถงึสถานะ

ธรุกจิทีแ่ข็งแกร่งของบรษัิทอนัเนือ่งมาจากสถานะทางการตลาดและผลประกอบการทางการเงนิทีป่รับดขีึน้อย่างมเีสถยีรภาพ
แมภ้าวะแวดลอ้มทางเศรษฐกจิจะไม่เอือ้อ านวย อันดับเครดติยังสะทอ้นถงึคณะผูบ้รหิารของบรษัิททีม่ปีระสบการณ์สงูใน

ธรุกจิสนิเชือ่รถยนตใ์ชแ้ลว้และรถบรรทกุเพือ่การพาณชิย ์รวมถงึการพัฒนาขัน้ตอนการปฏบิัตงิานและระบบบรหิารความเสีย่ง
อย่างตอ่เนื่อง การพจิารณาอันดับเครดติยังค านงึถงึการสนับสนุนทัง้ในดา้นธุรกจิและการเงนิจากผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษัิทคอื

ธนาคารธนชาต จ ากัด (มหาชน) ซึง่อันดับเครดติของบรษัิทไดรั้บการยกระดับเพิม่ขึน้จากสถานะอันดับเครดติเฉพาะของ

บรษัิทเองเนื่องจากปัจจุบันบรษัิทจัดเป็นบรษัิทลกูทีม่คีวามส าคัญในเชงิกลยุทธข์องธนาคารธนชาต อย่างไรก็ตาม อันดับ
เครดติถูกลดทอนจากประเด็นกังวลเกี่ยวกับการแข่งขันที่รุนแรงและคุณภาพสนิเชือ่ของบริษัทที่อาจส่งผลกระทบต่อ

ความสามารถในการท าก าไรแมว้า่คณุภาพสนิเชือ่จะปรับตวัดขี ึน้ในชว่ง 2 ปีทีผ่า่นมาก็ตาม  
แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติง้วา่ผูบ้รหิารทีม่ากประสบการณ์ 

ตลอดจนประสทิธภิาพการปฏบิัตงิานทีป่รับตัวดขี ึน้ และการสนับสนุนจากธนาคารแม่จะชว่ยใหบ้รษัิทสามารถขยายสนิเชือ่ใน
ตลาดเป้าหมายได ้นอกจากนี้ ยังคาดวา่บรษัิทจะสามารถควบคมุและรักษาคณุภาพสนิทรัพยใ์หอ้ยู่ในระดับทีย่อมรับไดแ้ละ

รักษาระดับการท าก าไรที่ดี อีกทัง้การสนับสนุนจากธนาคารแม่ยังคาดว่าจะมีอยู่อย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะการใหค้วาม

ชว่ยเหลอืในดา้นเงนิทนุ 
โอกาสในการปรับเพิ่มอันดับเครดติของบริษัทยังมีจ ากัดในชว่ง 12-18 เดอืนขา้งหนา้หลังจากการปรับเพิม่อันดับ

เครดติครัง้ล่าสดุ ในทางกลับกัน อันดับเครดติหรือแนวโนม้อันดับเครดติของบริษัทอาจถูกปรับลดลงหากสถานะทางการ
ตลาดของบรษัิทออ่นแอลงอยา่งตอ่เนือ่ง หรอืสถานะความเสีย่งและโครงสรา้งเงนิทนุของบรษัิทถดถอยลงอยา่งมนัียส าคญั  

ทัง้นี้ การเปลีย่นแปลงของระดับการสนับสนุนจากธนาคารแม่ทีม่ตีอ่บรษัิท หรอืการเปลีย่นแปลงสถานะของบรษัิทใน

การเป็นบริษัทย่อยทีม่ีความส าคัญในเชงิกลยุทธ์ต่อธนาคารแม่อาจมีผลกระทบต่ออันดับเครดติและ/หรือแนวโนม้อันดับ
เครดติของบรษัิทในอนาคต  

บรษัิทราชธานีลสิซิง่มสีถานะเป็นบรษัิทลกูของธนาคารธนชาตมาตัง้แตปี่ 2553 หลังจากการควบรวมกจิการระหวา่ง
ธนาคารนครหลวงไทย จ ากัด (มหาชน) กับธนาคารธนชาตพรอ้มทัง้มกีารปรับโครงสรา้งเงนิทุนของบรษัิท ปัจจุบันธนาคาร

ธนชาตจัดใหบ้รษัิทเป็นหนึง่ในบรษัิทลกูทีอ่ยู่ในกลุม่ควบรวมแบบ Non-Solo Consolidation ตามกฎเกณฑก์ารก ากับแบบ

รวมกลุ่มของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) แมว้่าธุรกจิหลักของบรษัิทคอืธุรกจิสนิเชือ่รถยนตจ์ะทับซอ้นกับธุรกจิของ
ธนาคารธนชาต ทวา่บรษัิทและธนาคารก็มผีลติภัณฑแ์ละตลาดเป้าหมายทีต่า่งกัน โดยธนาคารธนชาตมคีวามตัง้ใจทีจ่ะให ้

บรษัิทเนน้กลุม่ตลาดทีธ่นาคารธนชาตยังเขา้ไมถ่งึ นอกจากนี ้ธนาคารธนชาตยังไดใ้หค้วามชว่ยเหลอืแกบ่รษัิทในการพัฒนา
กระบวนการอนุมัตสินิเชือ่และการจัดเก็บหนีเ้พือ่เพิม่ประสทิธภิาพในการปฏบิัตงิานดว้ย โดยมกีารน านโยบายการบรหิารความ

เสีย่งในดา้นต่าง ๆ มาใชใ้นบรษัิทเพื่อใหส้อดคลอ้งกับมาตรฐานของธนาคารธนชาต ล่าสดุบรษัิทไดเ้ปลีย่นมาใชร้ะบบ
เทคโนโลยสีารสนเทศและระบบบญัชสี าหรับธรุกจิเชา่ซือ้ของธนาคารธนชาต ทัง้นี้ บรษัิทยังไดรั้บค าแนะน าอย่างใกลช้ดิจาก

ธนาคารแมแ่ละอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดแูลของ ธปท. ผา่นการก ากบัดแูลจากธนาคารแมด่ว้ยเชน่กนั 

บรษัิทมคีวามคลอ่งตวัทางการเงนิมากขึน้หลังจากมสีถานะเป็นบรษัิทลกูของธนาคารธนชาตซึง่ท าใหบ้รษัิทไดรั้บการ
สนับสนุนทัง้ในดา้นธุรกจิและการเงนิเพิม่มากขึน้จนชว่ยยกระดับความสามารถในการแขง่ขันและสนับสนุนความพยายามใน

การขยายธุรกจิของบริษัท บริษัทสามารถยกระดับสถานะทางการตลาดไดอ้ย่างต่อเนื่องโดยสะทอ้นจากการเตบิโตที่
สม า่เสมอของสนิเชือ่ ทัง้นี ้ระหวา่งปี 2550-2556 สนิเชือ่ของบรษัิทเตบิโตในอัตรามากกวา่ 10% มาโดยตลอด โดยสนิเชือ่

รวมมอีตัราการเตบิโตเฉลีย่ตอ่ปีในชว่ง 6 ปีดงักลา่วอยูท่ีร่ะดบั 45% บรษัิทมสีนิเชือ่รวมอยู่ที ่2,854 ลา้นบาทในปี 2550 และ

เตบิโตอยา่งตอ่เนือ่งมาอยูท่ี ่27,421 ลา้นบาทในปี 2556 อยา่งไรก็ด ีภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตัวตัง้แตปี่ 2557 ท าใหอ้ัตราการ
เตบิโตของสนิเชือ่ลดลง ทัง้นี ้สนิเชือ่รวมของบรษัิทเพิม่ขึน้มาอยู่ที ่28,224 ลา้นบาทในปี 2557 และอยู่ที ่29,921 ลา้นบาท

ในปี 2558 จากนัน้ก็เพิม่ขึน้อยา่งมนัียส าคญัมาอยูท่ี ่34,169 ลา้นบาทในปี 2559 
บรษัิทเนน้การใหบ้รกิารสนิเชือ่รถบรรทกุเพื่อการพาณิชยม์าตัง้แตปี่ 2549 โดยสนิเชือ่ในกลุม่นี้คดิเป็น 65% ของ

สนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตค์งคา้งของบรษัิท ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2559 เนื่องจากสนิเชือ่ส าหรับรถบรรทกุเพือ่การพาณิชยจั์ดเป็น
สนิเชือ่ทีม่คีวามออ่นไหวตอ่การเปลีย่นแปลงของภาวะเศรษฐกจิ บรษัิทจงึไดพ้ยายามชดเชยความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้จากลกูคา้

กลุม่นี้ดว้ยวธิกีารตา่ง ๆ เชน่ การคดิอัตราดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ การเรียกเก็บเงนิดาวน์ทีเ่พิม่ขึน้ และการใหช้ าระเช็คลงวันที่

ลว่งหนา้ เป็นตน้ ทัง้นี้ การเตบิโตอย่างตอ่เนื่องมากกวา่ 10 ปีทีผ่่านมาและผลการด าเนนิงานทีน่่าพอใจในการปลอ่ยสนิเชือ่
รถบรรทกุไดพ้สิจูนใ์หเ้ห็นถงึความสามารถของคณะผูบ้รหิารของบรษัิทในธรุกจิสนิเชือ่รถบรรทกุเพือ่การพาณชิย ์ 
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อตัราสว่นสนิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายไดต้อ่สนิเชือ่รวมของบรษัิทปรับตัวลดลงอย่างตอ่เนื่องเกอืบทกุปีนับตัง้แตปี่ 2551 

จนถงึปี 2555 โดยลดลงจาก 4.9% ในปี 2551 เป็น 2.3% ในปี 2555 อย่างไรก็ด ีอัตราสว่นสนิเชือ่ทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายได ้
เพิม่ขึน้เป็น 3.6% ในปี 2556 และอยู่ในระดับสงูสดุทีร่ะดับ 5.2% ในปี 2557 เนื่องจากการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกจิ 

อัตราสว่นดังกล่าวลดลงมาอยู่ที ่4.6% ในปี 2558 เนื่องจากการตัดหนี้สูญ รวมทัง้จากการขายหนี้ดอ้ยคุณภาพ การปรับ
โครงสรา้งหนี้ และกระบวนการตดิตามหนี้ทีเ่ขม้งวด ในปี 2559 อัตราสว่นสนิเชือ่ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดยั้งคงลดลงอย่าง

ตอ่เนื่องมาอยู่ที ่4.4% อย่างไรก็ด ีท่ามกลางภาวะเศรษฐกจิทีผั่นผวนในปัจจุบัน ทรสิเรทติง้ยังคงมคีวามกังวลต่อคุณภาพ

สนิเชือ่ของบรษัิท  
ความสามารถในการท าก าไรของบรษัิทปรับตัวเพิม่ขึน้อย่างมนัียส าคัญในปี 2555 และปี 2556 อย่างไรก็ด ีการชะลอ

ตวัของเศรษฐกจิในปี 2557 ท าใหบ้รษัิทตอ้งตัง้ส ารองคา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญูจ านวนมากถงึ 432 ลา้นบาท โดยในปีดังกลา่ว 
บรษัิทมกี าไรสทุธ ิ704 ลา้นบาท ลดลง 4% จากปี 2556 ตอ่มาในปี 2558 บรษัิทมกี าไรสทุธเิพิม่ขึน้โดยอยู่ที ่749 ลา้นบาท 

หรือเพิม่ขึน้ 6.4% จากปี 2557 ในปี 2559 บรษัิทมกี าไรสทุธ ิ881 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 17.7% จากปีก่อน ส าหรับอัตราสว่น
ผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วมถัวเฉลีย่นัน้ก็เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยจาก 2.55% ในปี 2557 เป็น 2.61% ในปี 2558 อัตราสว่นดังกลา่ว

ดขีึน้อยา่งตอ่เนือ่งเป็น 2.80% ในปี 2559 

การเป็นบริษัทลูกทีม่คีวามส าคัญในเชงิกลยุทธ์ของธนาคารธนชาตท าใหท้ริสเรทติง้ลดความกังวลเกีย่วกับสภาพ
คลอ่งและความยดืหยุ่นทางการเงนิของบรษัิทลงไป การปรับโครงสรา้งเงนิทนุในเดอืนพฤศจกิายน 2554 ท าใหฐ้านทนุของ

บรษัิทแข็งแกร่งขึน้เป็น 17.2% ณ สิน้ปี 2554 จาก 12.2% ณ สิน้เดอืนกันยายน 2554 บรษัิทใชค้วามยดืหยุ่นทางการเงนิที่
มมีากขึน้ในการขยายสนิเชือ่ในปี 2555 และปี 2556 ส่งผลใหอ้ัตราส่วนของส่วนของผูถ้ือหุน้ต่อสนิทรัพย์รวมลดลงเป็น 

13.1% ณ สิน้ปี 2555 ถงึแมบ้รษัิทจะเสรมิฐานทนุในปี 2556 ดว้ยการจ่ายหุน้ปันผล กระนัน้อัตราสว่นดังกลา่วก็ยังลดลงเป็น 

11.8% ณ สิน้ปี 2556 อันเนื่องมาจากการขยายสนิเชือ่อย่างรวดเร็วในชว่งเวลาดังกลา่ว ในปี 2557 บรษัิทยังคงจ่ายหุน้ปัน
ผลอกีครัง้แตส่นิเชือ่เตบิโตนอ้ยลง สง่ผลใหอ้ัตราสว่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่สนิทรัพยร์วมเพิม่ขึน้เป็น 13.9% ในปี 2557 

และ 15.5% ในปี 2558 เมือ่พจิารณาถงึอัตราสว่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ตอ่สนิทรัพยร์วมของบรษัิทในปี 2559 ทีร่ะดับ 15% 
รวมถงึระดับความสามารถในการท าก าไรและนโยบายการจ่ายปันผลในอนาคตแลว้ท าใหค้าดวา่อัตราดังกลา่วน่าจะเพยีงพอ

ส าหรับการเตบิโตของสนิเชือ่รวมในระดบัประมาณ 10% ตอ่ปีในชว่ง 3 ปีขา้งหนา้ ในขณะทีก่ารขยายธุรกจิทีน่อกเหนือจากที่
คาดการณ์ไวนั้น้บรษัิทอาจตอ้งมกีารปรับโครงสรา้งเงนิทนุใหมเ่พือ่ทีจ่ะด ารงฐานทนุใหม้เีพยีงพอ 

 

บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) (THANI) 
อนัดบัเครดติองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดติตราสารหนี:้ 
THANI176A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560      A- 

THANI17OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2560 A- 

THANI185A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2561 A- 
THANI193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A- 

THANI201A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,510 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 A- 
THANI203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,450 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 A- 

หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลักประกนัวงเงนิไมเ่กนิ 1,000 ลา้นบาท อายุไมเ่กนิ 3 ปี A- 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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