
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีท่ี (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต   
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.0 พันล้าน
บาทของ บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ำภาคตะวันออก จำกัด (มหาชน) ซ่ึงครบกำหนด
ไถ่ถอนภายใน 10 ปีท่ีระดับ “A-” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่น้ีไปชำระ
หน้ีท่ีจะครบกำหนด และลงทุนในโครงการท่อส่งน้ำ ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับ
เครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัท ท่ีระดับ “A-” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ด้วยเช่นกัน 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงจุดแข็งของบริษัทในฐานะผู้จัดหาน้ำดิบรายใหญ่ซ่ึงมีโครงข่ายท่อส่ง
น้ำดิบท่ีครอบคลุมในเขตพื้นท่ีโครงการระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก (Eastern Economic 
Corridor – EEC) การให้บริการท่ีเชื่อถือได้ และประวัติการดำเนินงานท่ียาวนาน อย่างไรก็ตาม 
จุดแข็งเหล่าน้ีถูกลดทอนบางส่วนจากภาระหน้ีท่ีเพิ่มสูงขึ้นของบริษัทอันเนื่องมาจากการลงทุน
ในการก่อสร้างระบบท่อส่งน้ำใหม่ 

รายได้ของบริษัทลดลงในไตรมาสแรกของปี 2568 สาเหตุหลักมาจากการแข่งขันท่ีทวีความ
รุนแรงมากขึ้น ซ่ึงคาดว่าจะกดดันผลการดำเนินงานตลอดช่วงประมาณการ การลดลงของรายได้
ส่วนใหญ่มาจากปริมาณการขายน้ำดิบท่ีลดลงอย่างมีนัยสำคัญ หลังจาก การนิคมอุตสาหกรรม
แห่งประเทศไทย (กนอ.) ซ่ึงเป็นลูกค้ารายสำคัญ เปลี่ยนไปซ้ือน้ำจากผู้ให้บริการน้ำดิบรายอื่น 
นอกจากน้ี ผู้ใช้น้ำในภาคอุตสาหกรรมบางรายยังเปลี่ยนคำสั่งซื้อบางส่วนไปยังผู้จัดหารายอื่นท่ีมี
ราคาท่ีต่ำกว่า ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานในปี 2568 จะลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 
3.6 พันล้านบาท ก่อนจะทยอยเพิ่มขึ้นเป็น 4.0 พันล้านบาทภายในปี 2570 สอดคล้องกับแผน
ของบริษัทในการขยายฐานลูกค้าใหม่ EBITDA คาดว่ามีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับท่ีแข็งแกร่งท่ี
ประมาณ 1.8-2.0 พันล้านบาทต่อปี ตลอดช่วงระยะเวลาประมาณการ หลังจากท่ีลดลงมาอยู่ท่ี
ประมาณ 1.5 พันล้านบาทในปี 2567 เน่ืองจากต้นทุนน้ำดิบท่ีซ้ือจากผู้จัดหารายอื่นอยู่ใน
ระดับสูง ท้ังนี้ EBITDA Margin คาดว่าจะอยู่ในช่วง 45%-50% ในปีประมาณการ 

หน้ีสินสุทธิท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทคาดว่าจะทยอยลดลงจากระดับ 1.53 หมื่นล้านบาทในปี 
2568 เหลือประมาณ 1.34 หมื่นล้านบาทในปี 2570 โดยอัตราส่วนหน้ีสินสุทธิท่ีปรับปรุงแล้วต่อ 
EBITDA คาดว่าจะยังคงอยู่ในระดับมากกว่า 8 เท่าในปี 2568 ก่อนจะค่อย ๆ ปรับตัวลดลงมา
อยู่ท่ีประมาณ 6.5 เท่าในปี 2570 

บริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดของหุ้นกู้ได้ในช่วงเวลา 12-18 เดือนข้างหน้า โดย
บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2567 และมีนาคม 2568 อยู่
ท่ี 1.6 เท่า ซ่ึงต่ำกว่าข้อกำหนดของหุ้นกู้ท่ีกำหนดไว้ท่ีไม่เกิน 2 เท่า 

ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยรวมท้ังสิ้นจำนวน 1.6 หมื่นล้านบาท 
โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 575 ล้านบาท ซ่ึง
ประกอบไปด้วยหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทย่อย ดังน้ัน บริษัทจึงมีอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับใน
การได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่ท่ีระดับ 4% 

 

  

บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ำภาคตะวันออก จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 73/2568 
 4 กรกฎาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 26/06/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

26/06/68 A- Stable 
29/06/65 A Stable 
25/02/65 A+ Negative 
23/01/51 A+ Stable 
20/09/50 A+ Alert Developing 
12/07/47 A+ Stable 
29/06/47 A+ - 
   
   
   
 
 
 

 
ติดต่อ: 
สุชนา ฉนัทาดิศัย 
suchana@trisrating.com 
 

ศุภศิษฏ์ เทยีนสกุใส, CFA 
supasith@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ประมวลทรัพย์ ผลประเสริฐ 
pramuansap@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าผลการดำเนินงานของบริษัทคาดว่าจะทยอยปรับตัวดีขึ้น
ตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้นไป โดยท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA สุทธิท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทจะลดต่ำลงกว่า 8 เท่าหลังปี 2568 นอกจากน้ี 
ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะสามารถใช้ประโยชน์จากแหล่งน้ำท่ีบริษัทมีอยู่ในปัจจุบันไดอ้ย่างต่อเน่ือง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ่มอันดับเครดิตน่าจะยังไม่เกิดขึ้นในระยะเวลาอันใกล้น้ี อย่างไรก็ตาม การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้ หากผลการดำเนินงานของ
บริษัทต่ำกว่าท่ีทริสเรทต้ิงคาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ ซ่ึงอาจเกิดจากการท่ีบริษัทสูญเสียลูกค้าเป็นจำนวนมาก หรือบริษัทไม่สามารถใช้ประโยชน์จาก
แหล่งน้ำท่ีมีอยู่ในปัจจุบันได้ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ำภาคตะวันออก จำกัด (มหาชน) (EASTW) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
EASTW25DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
EASTW275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 850 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
EASTW278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
EASTW28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 650 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
EASTW298A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
EASTW30OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
EASTW318A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
EASTW325A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
EASTW332A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
EASTW33OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,150 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
EASTW348A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
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พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


