
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท บี.กริม บีไอพี เพาเวอร์ 1 จำกัด ท่ีระดับ “A-” พร้อม
ทั้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชนิดทยอยชำระคืนเงินต้นของบริษัทที่ระดับ 
“A-” เช่นเดียวกัน โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคง “Stable” หรือ “คงที่” ทั้งนี้ อันดับเครดิต
องค์กรของบริษัทพิจารณาถึงสถานะของบริษัทในการเป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์
ระดับปานกลาง (Strategic Subsidiary) ของ บริษัท บี.กริม เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) (BGRIM) 
(อันดับเครดิต “A/Stable”) โดยอันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile -- SACP) ของ
บริษัทยังอยู่ท่ีระดับ “a-” 

อันดับเครดิตเฉพาะสะท้อนถึงกระแสเงินสดท่ีเชื่อถือได้จากการมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับ
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.)  (อันดับเครดิต “AAA/Stable”) และประวัติการ
ดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งของบริษัทในการดำเนินงานโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมท่ีใช้ก๊าซเป็นเชื้อเพลิง 
ในทางกลับกัน อันดับเครดิตเฉพาะมีข้อจำกัดจากการดำเนินงานท่ีพึ่งพาโรงไฟฟ้าเพียงแห่งเดียว 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีกระแสเงินสดที่เชื่อถือได้จากการมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้ากับ กฟผ.  

บริษัทเป็นเจ้าของและดำเนินงานโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมท่ีใช้ก๊าซเป็นเชื้อเพลิงจำนวน 1 แห่งซ่ึง
เริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนเมษายน 2558 โดยบริษัทมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวนาน 25 
ปีกับ กฟผ. ท่ีขนาด 90 เมกะวัตต์ภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Small Power Producer -- 
SPP) 

ท้ังนี้ สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าดังกล่าวซ่ึงอยู่ภายใต้รูปแบบไม่ใช้ก็ต้องจ่าย (Take-or-pay Basis) น้ันช่วย
ลดความเสี่ยงด้านการตลาดให้แก่บริษัทได้อย่างมีนัยสำคัญ ในการนี้ กฟผ. มีข้อผูกพันในการรับซ้ือ
ไฟฟ้าอย่างน้อยในสัดส่วน 80% ของกำลังการผลิตตามสัญญาโดยขึ้นอยู่กับชั่วโมงการทำงานของ
โรงไฟฟ้า ท้ังนี้ บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 90% ของยอดขายท้ังหมด
ต่อป ีคุณภาพเครดิตของ กฟผ. บ่งบอกถึงการท่ีบริษัทมีความเสี่ยงจากการไม่ได้รับชำระเงินจากผู้ซ้ือ
ไฟฟ้าในระดับท่ีน้อยมาก 

รายได้ที่แน่นอนของบริษัทยังมีปัจจัยสนับสนุนจากรายได้ค่าพลังไฟฟ้า (Capacity Payment) อีก
ด้วย นอกจากนี้ ผลกระทบจากความผันผวนของราคาเชื้อเพลิงและอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรายัง
บรรเทาลงจากการปรับปรุงอัตราค่าไฟฟ้าท่ีอ้างอิงตามดัชนีด้วยเช่นกัน 

จำหน่ายไฟฟ้าให้กับลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรม  

บริษัทยังจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมจำนวน 1 รายในสวนอุตสาหกรรมบางกะดี 
(สวนฯ บางกะดี) โดยมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าขนาด 14 เมกะวัตต์ โดยลูกค้ามีข้อผูกพันในการซ้ือไฟฟ้า
จำนวนขั้นต่ำตามท่ีกำหนดไว้ในสัญญา 

บริษัทจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าในราคาที่มีส่วนลดจากราคาที่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) 
จำหน่ายให้แก่ลูกค้าประเภทกิจการขนาดใหญ่ โดยทั่วไปแล้วจะมีการปรับราคาจำหน่ายไฟฟ้าเพื่อ
สะท้อนต้นทุนเชื้อเพลิงที่เปลี่ยนแปลงผ่านค่าไฟฟ้าผันแปรหรือค่า Ft (Fuel Adjustment Charge) 
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อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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อย่างไรก็ตาม การปรับค่า Ft น้ันมักจะล่าช้ากว่า อีกท้ังระยะเวลาและจำนวนท่ีปรับน้ันก็ยังขึ้นอยู่กับดุลพินิจของหน่วยงานท่ีรับผิดชอบอีกด้วย ดังน้ัน 
ในกรณีที่ค่าเชื้อเพลิงปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วก็อาจมีผลกระทบในทางลบต่อผลกำไรของบริษัทได้ นอกจากนี้ ปริมาณไฟฟ้าที่จำหน่ายยังขึ้นอยู่กับ
ความต้องการใช้ไฟฟ้าของลูกค้าอีกด้วย 

มีประวัติการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่ง 

โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมของบริษัทใช้เทคโนโลยีที่ผ่านการพิสูจน์แล้ว ซึ่งเป็นกังหันก๊าซ GE-LM6000PD ที่ผลิตโดย GE Power และมีผลการ
ดำเนินงานท่ีได้รับการพิสูจน์แล้ว 

บริษัทมีทีมดำเนินงานและซ่อมบำรุงประจำวันของตนเอง โดยทีมงานได้รับการฝึกอบรมจาก BGRIM ซึ่งมีความเชี่ยวชาญในการดำเนินงานและซ่อม
บำรุงโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม ส่วนโรงไฟฟ้าของบริษัทก็มีผลการดำเนินงานเป็นไปตามเป้าหมายท่ีกำหนดไว้ในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. มาโดย
ตลอดนับต้ังแต่เริ่มเปิดดำเนินงาน โดยในปี 2566 โรงไฟฟ้าของบริษัทมีดัชนีความพร้อมท่ีระดับ 98.7% และมีอัตราความร้อนท่ีขนาด 7,768 บีทียูต่อ
หน่วยซึ่งดีกว่าอัตราความร้อนอ้างอิงตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีมีกับ กฟผ. ท่ีขนาด 8,000 บีทียูต่อหน่วย 

ในด้านของประสิทธิภาพการใช้พลังงานนั้น โรงไฟฟ้าของบริษัทบรรลุดัชนีชี้วัดความสามารถในการใช้พลังงานปฐมภูมิในการผลิตพลังงานไฟฟ้าแ ละ
พลังงานความร้อนร่วมกัน (Primary Energy Saving -- PES) รวมท้ังได้รับค่าไฟฟ้าเพ่ิมเติมจากค่าการประหยัดการใช้เชื้อเพลิง (Fuel Saving -- FS) ท่ี
อัตรา 0.36 บาทต่อหน่วยจาก กฟผ. ซ่ึงทริสเรทต้ิงเห็นว่าความเสี่ยงที่โรงไฟฟ้าของบริษัทจะถูกปรับหรือยกเลิกสัญญาน้ันมีต่ำมาก 

กระแสเงินสดที่แข็งแกร่ง 

ในปี 2566 บริษัทจำหน่ายไฟฟ้ารวม 701 ล้านหน่วย (กิกะวัตต์-ชั่วโมง) ลดลง 1% จากปีก่อนหน้า กำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตัดจำหน่าย (EBITDA) อยู่ที่ 553 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9% จาก 507 ล้านบาทในปีก่อนหน้า และอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงไปอยู่ท่ี 
3.4 เท่า จาก 4.1 เท่าในปี 2565 

EBITDA ท่ีปรับตัวดีขึ้นในปี 2566 น้ันเป็นผลส่วนหน่ึงจากสถานการณ์ราคาก๊าซท่ีสูงน้ันคลี่คลายลง นอกจากน้ี ช่องว่างระหว่างการปรับอัตราค่าไฟฟ้า
ท่ีล่าช้าและการเพิ่มขึ้นของต้นทุนเชื้อเพลิงก็ลดลง โดยในปี 2566 ราคาก๊าซเฉลี่ยลดลงไปอยู่ท่ี 370-380 บาทต่อล้านบีทียูจาก 470-480 บาทต่อล้านบี
ทียูในปี 2565 ขณะเดียวกันค่า Ft เฉลี่ยก็ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเป็น 0.89 บาทต่อหน่วย เพิ่มขึ้นจาก 0.4 บาทต่อหน่วยในปี 2565 

ในประมาณการกรณีฐาน ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานว่าการปรับค่า Ft จะสอดคล้องกับการเปลี่ยนแปลงของราคาก๊าซธรรมชาติ ซ่ึงจะทำให้บริษัทสามารถ
รักษาอัตรากำไรของไฟฟ้าที่จำหน่ายให้กับกลุ่มลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมได้  นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะมีค่าดัชนีความ
พร้อมอยู่ท่ีระหว่าง 89%-98% เมื่อรวมแผนการซ่อมบำรุงแล้ว ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมี EBITDA อยู่ที่ราว ๆ 430-470 ล้านบาทต่อปี
ในช่วงปี 2567-2569 และอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ท่ีประมาณ 3-4 เท่าในช่วงที่ประมาณการ ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อเงินทุนจะทยอยลดลงไปอยู่ท่ี 51% ในปี 2569 

มีสินทรัพย์ดำเนินงานเพียงแห่งเดียว  

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทมีข้อจำกัดจากการที่บริษัทมีสินทรัพย์ดำเนินงานเพียงแห่งดียว ดังนั้น บริษัทจึงมีความเสี่ยงทางธุรกิจที่ค่อนข้างสูงกว่า
บริษัทผลิตไฟฟ้าขนาดใหญ่ที่มีสินทรัพย์ท่ีใช้ผลิตไฟฟ้าหลายแห่ง การที่บริษัทขาดความหลากหลายในการดำเนินงานจึงอาจทำให้รายได้ของบริษัทมี
ความเสี่ยงจากการที่โรงไฟฟ้าหยุดดำเนินงานอันเนื่องมาจากเหตุการณ์ที่คาดไม่ถึงที่สำคัญ ๆ เช่น การหยุดเดินเครื่องโรงไฟฟ้าเป็นเวลานานหรือ
ชิ้นส่วนสำคัญของเครื่องจักรเกิดความเสียหาย เป็นต้น อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าความเป็นไปได้ยากท่ีจะเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวเมื่อพิจารณาจาก
ประวัติการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งของบริษัท 

โครงสร้างหนี้สิน  

ณ สิ้นปี 2566 บริษัทมีภาระหน้ีท้ังหมด 2.3 พันล้านบาทโดยไม่มีหน้ีท่ีมีลำดับได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) โดยภาระหน้ีของบริษัทมีเพียงหุ้นกู้ไม่
ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชนิดทยอยชำระคืนเงินต้น 
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ความสามารถในการชำระหนี้อยู่ในระดับเพียงพอ  

ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะสามารถสร้างกระแสเงินสดที่เพียงพอต่อการชำระคืนหนี้ได้ ทั้งนี้ ในเดือนพฤษภาคม 2561 บริษัทได้ออกหุ้นกู้ไม่
ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชนิดทยอยชำระคืนเงินต้นในวงเงิน 3.35 พันล้านบาทโดยได้นำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ไปจ่ายชำระคืนหนี้เงินกู้
โครงการท้ังหมดท่ีมีกับสถาบันการเงินต่าง ๆ ซ่ึงในตารางการชำระคืนเงินต้นของหุ้นกู้น้ันมีการกำหนดให้สอดคล้องกับกระแสเงินสดท่ีบริษัทได้รับจาก
สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ีมีอยู่ 

ณ เดือนธันวาคม 2566 บริษัทมีเงินสดจำนวน 508 ล้านบาท ท้ังนี้ เงินสดท่ีมีอยู่เมื่อรวมกับประมาณการ EBITDA แล้วน่าจะเพียงพอรองรับภาระหน้ี
เงินกู้ของบริษัทจำนวน 279-338 ล้านบาทต่อปีท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วงระหว่างปี 2567-2569 ได ้

  ภาพที่ 1: กำหนดการชำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยหุ้นกู้ของบริษัท บีไอพี เพาเวอร์ 1  

 

 
ที่มา : ประมาณการของทริสเรทติ้ง 

 

เป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับปานกลางภายใต้กลุ่ม BGRIM 

โรงไฟฟ้าของบริษัทเป็นหน่ึงในโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมจำนวนท้ังสิ้น 21 แห่งซ่ึงอยู่ภายใต้กลุ่ม BGRIM ท้ังนี้ ณ เดือนธันวาคม 2566 กำลังการผลิต
ติดตั้งของบริษัทคิดเป็น 4% ของกำลังการผลิตของโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงทั้งหมดของ BGRIM ส่วนในด้านของ
กระแสเงินสดนั้น EBITDA ของบริษัทคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 4% ของ EBITDA ทั้งหมดของกลุ่ม BGRIM ทริสเรทติ้งมองว่าแม้บริษัทจะมีส่วนแบ่ง
รายได้เพียงเล็กน้อย แต่บริษัทก็มีสถานะเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับปานกลางของ BGRIM ท้ังนี้ ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่า
โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมเป็นสินทรัพย์หลักในการผลิตไฟฟ้าของ BGRIM ซ่ึงคิดเป็น 73% ของกำลังการผลิตไฟฟ้าท้ังหมดของกลุ่ม  

BGRIM มีโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมท่ีตั้งอยู่ในพื้นท่ีสวนฯ บางกะดีจำนวนท้ังสิ้น 2 แห่งซ่ึงรวมถึงโรงไฟฟ้าของบริษัทด้วย ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมี
ความสำคัญต่อ BGRIM ในด้านการบริหารจัดการประสิทธิภาพการดำเนินงานโดยรวมของโรงไฟฟ้าของกลุ่มในสวนฯ บางกะดี ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงคาด
ว่าบริษัทจะได้รับการสนับสนุนจาก BGRIM ในฐานะบริษัทแม่เม่ือบริษัทต้องเผชิญกับสถานการณ์ท่ียากลำบาก 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานท่ีสำคัญในการทำประมาณการกรณีฐานในช่วงปี 2567-2569 

• โรงไฟฟ้าของบริษัทจะมีค่าดัชนีความพร้อมอยู่ในระดับ 89%-98% 

• สัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จะอยู่ท่ี 90 เมกะวัตต์ และกับลูกค้าโรงงานอุตสาหกรรมจะอยู่ท่ี 14 เมกะวัตต ์

• บริษัทจะจำหน่ายไฟฟ้าได้ประมาณ 634-695 ล้านหน่วยต่อปี 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนจะอยู่ท่ีปีละ 20 ล้านบาท 

• การชำระคืนหน้ีจะเป็นไปตามตารางการชำระคืนหน้ีหุ้นกู้ 
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หน่วย: ลา้นบาท

ภาระคนืเงนิตน้ ประมาณการตน้ทุนทางการเงนิ
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถดำรงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
ที่แข็งแกร่งต่อไปโดยท่ีระดับผลกำไรต่อระดับหนี้สินของบริษัทจะเป็นไปตามประมาณการของทริสเรทติ้ง นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดหวังว่าความ
เชื่อมโยงระหว่างบริษัทและ BGRIM จะยังคงไม่เปลี่ยนแปลง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจเปลี่ยนแปลงได้หากมีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีสาระสำคัญเกี่ยวกับความน่าเชื่อถือทางด้านเครดิตของ BGRIM หรือความ
เชื่อมโยงระหว่างบริษัทและ BGRIM หรืออันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท  

ท้ังนี้ โอกาสในการปรับเพ่ิมอันดับเครดิตเฉพาะยังคงมีจำกัด ในทางตรงกันข้าม การปรับอันดับเครดิตเฉพาะลงอาจเกิดขึ้นได้หากผลการดำเนินงานของ
บริษัทต่ำกว่าประมาณการของทริสเรทต้ิงเป็นอย่างมาก หรือความสามารถในการชำระหน้ีของบริษัทถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญ  

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ------------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2566 2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

2,846 3,344 2,267 2,128 2,241 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  367 321 342 347 355 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  553 507 527 531 537 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  403 386 404 388 377 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  112 120 121 142 158 
เงินลงทุน 

 
2 21 15 8 6 

สินทรัพย์รวม 
 

4,047 4,405 4,596 4,685 4,905 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
1,907 2,056 2,187 2,332 2,566 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

1,391 1,489 1,510 1,470 1,471 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
19.4 15.2 23.2 24.9 23.9 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

9.2 7.5 7.7 7.5 7.5 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.9 4.2 4.3 3.7 3.4 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.4 4.1 4.2 4.4 4.8 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

21.1 18.8 18.5 16.6 14.7 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
57.8 58.0 59.2 61.3 63.6 

 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บี.กริม บีไอพี เพาเวอร์ 1 จำกัด (BIP1) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BIPA335A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ทยอยชำระคืนเงินต้นในวงเงิน 3,350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


