
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1 พันล้าน
บาทของ บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “BBB” โดยบริษัทตั้งใจจะนำ
เงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ น้ีไปใช้ทดแทนหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดชำระในเดือนกันยายน 
2567 และเพื่อสนับสนุนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กร
และหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงที่” 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางตลาดของบริษัทท่ีค่อนข้างแข็งแกร่งในตลาดคอนโดมิเนียม
ระดับราคาประหยัดจนถึงระดับบน ตลอดจนยอดขายรอการรับรู้รายได้ (Backlog) จำนวนมาก
ท่ีจะช่วยประกันรายได้ในอนาคตของบริษัทได้ส่วนหน่ึง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตถูกกดดัน
จากอัตรากำไรที่คาดว่าจะอ่อนตัวลงและระดับหน้ีสินของบริษัทท่ีสูงจากการขยายธุรกิจ อย่างไร
ก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหน้ีสินของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลง สอดคล้องกับเป้าหมายของ 
ทริสเรทต้ิงใน 2-3 ปีข้างหน้า อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความกังวลของทริสเรทต้ิงเกี่ยวกับอัตรา
การปฏิเสธสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยท่ีสูงขึ้นท่ามกลางอัตราดอกเบี้ยท่ียังคงอยู่ในระดับสูงและภาระหน้ี
ครัวเรือนท่ีสูงขึ้น  

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงไตรมาสแรกของปี 2567 ต่ำกว่าการคาดการณ์ของ 
ทริสเรทติ้ง โดยรายได้และ EBITDA คิดเป็นประมาณ 15% ของเป้าหมายท่ีคาดการณ์ไว้ท้ังปีท่ี
คาดว่ารายได้จะอยู่ท่ีระดับ 1-1.3 หมื่นล้านบาท และ EBITDA อยู่ท่ีระดับ 2-2.5 พันล้านบาท 
สาเหตุหลักเน่ืองจากไม่มีโครงการคอนโดมิเนียมสร้างเสร็จและส่งมอบในช่วงเวลาดังกล่าวและ
อุปสงค์โครงการแนวราบอ่อนตัวลง 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้และกำไรของบริษัทจะฟื้นตัว และสอดคล้องกับ 
ประมาณการของทริสเรทติ้งในช่วงท่ีเหลือของปี 2567 ถึง 2569 โดยบางส่วนจะมาจาก
ยอดขายท่ีรอรับรู้รายได้จากโครงการของตนเองและโครงการร่วมทุนของบริษัท ณ เดือนมีนาคม 
2567 ยอดขายท่ีรอรับรู้รายได้อยู่ท่ี 2.1 หมื่นล้านบาท ซ่ึงประมาณ 60% เป็นโครงการภายใต้
การร่วมทุนและส่วนท่ีเหลือเป็นโครงการของตนเอง บริษัทมีแผนจะส่งมอบยอดขายท่ีรอรับรู้
รายได้ประมาณ 8.8 พันล้านบาทในช่วงท่ีเหลือของปี 2567 8.4 พันล้านบาทในปี 2568 และท่ี
เหลือในปี 2570 ท้ังน้ี รายได้และกำไรท้ังปีของบริษัทยังขึ้นอยู่กับความสามารถในการสร้าง
ยอดขายใหม่จากยูนิตเหลือขายท่ีสร้างเสร็จมูลค่า 1 หมื่นล้านบาทจากโครงการของตนเอง และ 
2.9 พันล้านบาทจากโครงการภายใต้การร่วมทุนอีกด้วย         

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินของบริษัทยังคงอยู่ในระดับสูงท่ี 73%-
74% ในปี 2566 และไตรมาสแรกของปี 2567 ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อ
หน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ีระดับเกินกว่า 5% ในช่วงเวลาเดียวกัน อ้างอิงจากยอดโอนท่ีคาดการณ์
จากโครงการของตนเองและโครงการร่วมทุนของบริษัท คาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ
เงินทุนจะลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 70% ภายในปี 2567 ก่อนท่ีจะลดลงไปอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 70% 
ตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้นไป 
  

  

บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 58/2567 
 5 กรกฎาคม 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 31/11/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

19/10/63 BBB Stable 
01/03/62 BBB Negative 
28/12/60 BBB Stable 
06/11/58 BBB Negative 
04/01/56 BBB Stable 
08/09/49 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
14/10/46 BBB - 
 

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
หัทยานี พิทกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 

จุฑามาส  บุณยวานชิกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทสามารถบริหารจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีแหล่งท่ีมาของ
สภาพคล่องประกอบด้วยเงินสดในมือประมาณ 900 ล้านบาท และวงเงินกู้ยืมท่ียังไม่ได้เบิกใช้จำนวน 2.3 พันล้านบาท รวมถึงเงินทุนจากการ
ดำเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ท่ี 900 ล้านบาทในปี 2567 นอกจากน้ี บริษัทยังมีท่ีดินท่ีปลอดภาระค้ำประกันซ่ึงมีมูลค่าตามบัญชีท่ีจำนวน 800 ล้านบาท
และยูนิตท่ีสร้างเสร็จแล้วในโครงการท่ีปลอดภาระหน้ีซ่ึงมีมูลค่าขายประมาณ 3 พันล้านบาท ซ่ึงสามารถนำไปใช้เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันสำหรับวงเงิน
กู้ใหม่ไดห้ากจำเป็น บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 4.1 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 2.8 พันล้าน
บาท และเงินกู้ระยะสั้นจำนวน 1.3 พันล้านบาท  

ณ เดือนมีนาคม 2567 บริษัทมีหน้ีสินรวม 1.5 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงประกอบด้วยหน้ีมี
หลักประกันของบริษัทและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อยจำนวน 6.2 พันล้านบาท ดังนั้น อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่
ท่ี 42% 

ตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้และเงินกู้ธนาคารกำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 2 .5 เท่า  
ณ เดือนมีนาคม 2567 อัตราส่วนดังกล่าวเท่ากับ 2.2 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ในช่วง 12 
เดือนข้างหน้า 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอับดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานและสถานะทางการเงินท่ี
แข็งแกร่งขึ้นตามท่ีคาดการณ์ไว้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนให้อยู่ในระดับประมาณ 70% ในปี 2567 
ก่อนท่ีจะปรับลดลงมาอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 70% ตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้นไป และรักษาอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินเกินกว่า
ระดับ 5% เอาไว้ได้ตลอดช่วงปีประมาณการ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ี
คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญและไม่มีสัญญาณฟื้นตัวในระยะเวลาอันใกล้ ในทางตรงข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากขนาดธุรกิจของ
บริษัทขยายใหญ่ขึ้นและสถานะทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมาก ส่งผลให้ให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนอยู่ในระดับต่ำกว่า 60% 
และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ีระดับ 10%-15% อย่างต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) (NOBLE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
NOBLE249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB 
NOBLE251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
NOBLE256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
NOBLE256B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 983.9 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
NOBLE264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
NOBLE26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 807.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
NOBLE273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


