
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั พทีจี ีเอ็นเนอย ีจ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BBB+” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ พรอ้มกนันี้ ทรสิเรทติ้งยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่
ดอ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัในวงเงนิไม่เกนิ 1 พนัลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” ดว้ยเช่นกนั 
โดยบรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหมไ่ปไถ่ถอนหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระและ/หรอืใช้
เป็นเงนิทุนในการด าเนินงานของบรษิทั 

อนัดบัเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดของบริษัทที่แข็งแกร่งขึ้นในธุรกิจค้าปลีกน ้ามนั 
ตลอดจนเครอืข่ายสถานีบรกิารน ้ามนัที่ครอบคลุม อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติถูกลดทอนโดย
ระดบัหนี้สนิทีส่งู รวมถงึความอ่อนไหวต่อการแทรกแซงราคาน ้ามนัจากภาครฐั และการแข่งขนัที่
รุนแรงในธุรกจิสถานีบรกิารน ้ามนั 

เช่นเดยีวกบัผูค้า้ปลกีน ้ามนัรายอื่น บรษิทัไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อไวรสั
โคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ทีส่่งผลใหก้ารบรโิภคน ามนัภายในประเทศลดลง ทัง้ยงัส่งผลใหเ้กดิ
การชะลอตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิในช่วงทีม่กีารลอ็กดาวน์  โดยในไตรมาสที่สอง บรษิทัมี
ยอดการจ าหน่ายน ้ามนัลดลง 1% จากไตรมาสก่อน บรษิทัมรีายไดจ้ากการด าเนินงาน 2.2 หมืน่
ลา้นบาทและ และก าไรสุทธอิยู่ที่ 513 ล้านบาท ในขณะทีก่ าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ที ่1.6 พนัลา้นบาท 

เพือ่ตอบสนองต่อเหตุการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 บรษิทัไดป้รบัลดเป้าหมายการขยาย
กจิการทัง้ในส่วนของการขยายสถานีบรกิารน ้ามนัและธุรกจิอื่นทีไ่ม่ใช่น ้ามนัลง โดยบรษิทัไดป้รบั
การขยายสถานีบรกิารน ้ามนัใหม่ลงเหลอืไม่เกิน 100 สถานีในปี 2563 ทัง้ยงัไดป้รบัลดเงนิลงทุน
ลงจาก 4.5 พนัลา้นบาท เหลอื 3 พนัลา้นบาท 

ทริสเรทติ้งคาดว่าปริมาณความต้องการน ้ ามนัจะกลับมาสูงขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 2563 
หลงัจากมกีารผ่อนปรนมาตรการลอ็กดาวน์ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งยงัมองว่าเหตุการณ์ความ
ตอ้งการน ้ามนัทีจ่ะกลบัมาสูงขึน้นัน้ยงัมคีวามเปราะบางอนัเนื่องมาจากความเป็นไปไดท้ีจ่ะมกีาร
ระบาดของโรคโควดิ 19 ระลอกทีส่อง ส าหรบักรณีฐานนัน้ ทรสิเรทติ้งคาดการณ์แบบระมดัระวงั
ว่าบรษิทัจะมยีอดจ าหน่ายน ้ามนัเพิม่ขึน้ 3% ในปี 2563 และจะเพิม่สูงขึน้เป็น 7%-8% ต่อปี ในปี 
2564-2565 ประมาณการค่าการตลาดในภาพรวมของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.70 บาทต่อ
ลติร และมรีายจ่ายลงทุนที ่2.5 พนัล้านบาทในปี 2563 และเพิม่เป็น 4.5 พนัล้านบาทต่อปีในปี 
2564-2565 

จากราคาน ้ามนัดบิโดยเฉลี่ยที่ลดลง ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการด าเนินงานของบรษิัทจะ
ลดลง 18% ในปี 2563 มาอยู่ที่ 9.8 หมืน่ล้านบาท ก่อนที่จะกลบัไปอยู่ที่ระดบั 1.3-1.4 แสนลา้น
บาทในปี 2564-2565 ในช่วงเวลาประมาณการ ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่า
เสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบริษัทจะอยู่ในช่วง 4.6-5.5 พนัล้านบาทต่อปี โดยบรษิัทจะ
ยงัคงระดบัหนี้สนิทีส่งูจากการขยายตวัอย่างต่อเนื่องของบรษิทั การน ามาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิฉบบัที ่16 (TFRS 16) มาปฏบิตัทิ าใหบ้รษิทัมหีนี้สนิทีสู่งขึน้ ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิต่อ
โครงสรา้งเงนิทุนอยู่ระหว่าง 77%-79% ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ี
ค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 5 เท่า 

ณ เดอืนมถุินายน 2563 บรษิทัมหีนี้สนิในส่วนของเงนิกูธ้นาคารและหุน้กูท้ีจ่ะต้องจ่ายภายใน 12 
เดอืนขา้งหน้าอยู่ที ่5.3 พนัลา้นบาท ส าหรบัสภาพคล่องทางการเงนิ บรษิัทมเีงนิสด 671 ล้าน
บาท และคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงานจะอยู่ที่ 3.7 พนัลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัท

  

บริษทั พีทีจี เอน็เนอยี จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 59/2563 
 17 สิงหำคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 24/03/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

14/02/60 BBB+ Stable 
12/02/58 BBB+ Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
จาตุรนัต ์สุขทอง 

jarturun@trisrating.com 
 

เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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จ าเป็นจะต้องน าเงนิที่ได้จากการระดมทุนใหม่ไปช าระกบัเจ้าหนี้ เดมิเพื่อสนับสนุนแผนการลงทุนของบรษิัท จากกระแสเงนิสดของบรษิัทที่ได้ มกีาร
คาดการณ์ไว ้ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าความเสีย่งจากการท ารไีฟแนนซ์นัน้อยู่ในระดบัทีส่ามารถจดัการได้ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโนมอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถด ารงสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิคา้ปลกี
น ้ามนัเอาไวไ้ดแ้ละบรษิทัจะมคีวามระมดัระวงัในการขยายธุรกจิ ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัหนี้สนิของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในช่วงทีไ่ดค้าดการณ์ไว ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติมโีอกาสเกดิขึน้ไม่มากนักในระยะเวลาอนัใกลเ้นื่องจากระดบัหนี้ทีสู่งของบรษิทั ในขณะที่อนัดบัเครดติอาจ ถูกปรบัลดลงหาก
บรษิทัมกีารก่อหนี้เพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญัจากการลงทุนหรอืหากผลการด าเนินงานของบริษทัอ่อนแอลงอย่างต่อเนื่อง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 
 
บริษทั พีทีจี เอน็เนอยี จ ำกดั (มหำชน) (PTG) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี 6 เดอืน BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

