
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง จำกัด (มหาชน) และอันดับเครดิต
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน
ชุดใหม่ของบริษัทในวงเงินไม่เกิน 1 พันล้านบาทและหุ้นกู้สำรองเพื่อการเสนอขายเพิ่มเติม 
(Over-allotment) ในวงเงินไม่เกิน 500 ล้านบาทไถ่ถอนภายใน 3 ปี 6 เดือนที่ระดับ “A-” 
ด้วยเช่นกัน โดยบริษัทจะนำเงินไปใช้ในการดำเนินงานและชำระคืนหน้ี    

อันดับเครดิตองค์กรได้รับการยกระดับเพิ ่มขึ ้นจากอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Stand-
alone Credit Profile – SACP) ท่ีระดับ “bbb+” เพื่อสะท้อนถึงการที่บริษัทมีสถานะเป็น
บริษัทลูกที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ บริษัท ทุนธนชาต จำกัด (มหาชน) (อันดับเครดิต 
“A/Stable”) โดยอันดับเครดิตที่ได้รับการยกระดับสะท้อนถึงการที่บริษัทสร้างรายได้และ
กระแสเงินสดท่ีแข็งแกร่งให้แก่บริษัททุนธนชาต ในขณะท่ีบริษัทก็ได้รับการสนับสนุนท้ังในด้าน
ธุรกิจและการเงินจากบริษัททุนธนชาตเช่นกัน 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงความเข้มแข็งของสถานะทางการตลาดของบริษัทซ่ึง
ได้แก่สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ที่เน้นรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์และรถยนต์หรู นอกจากนี้ อันดับ
เครดิตยังสะท้อนถึงความสามารถในการรักษาสถานะทางการตลาด ตลอดจนการมีฐานทุนท่ี
แข็งแรง และผลประกอบการทางการเงินที่ดีของบริษัทอีกด้วย อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่ง
ดังกล่าวก็ถูกลดทอนลงจากความกังวลในเรื่องสภาวะการแข่งขันที่รุนแรงในตลาดรถบรรทุก
เพื่อการพาณิชย์และความไม่แน่นอนของสภาพเศรษฐกิจ 

ความชำนาญทางด้านสินเชื่อเช่าซ้ือรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์ของบริษัทยังคงทำให้บริษัทดำรง
สถานะในการเป็นผู้นำทางการตลาดรายหนึ่งในด้านสินเชื่อคงค้างถึงแม้ว่าจะมีนโยบายการ
เติบโตของสินเชื่ออย่างระมัดระวังในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ท้ังนี้ ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2566 
ยอดสินเชื่อคงค้างของบริษัทขยายตัวอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที่ระดับ 5.47 หมื่นล้านบาท คิดเป็น
การเติบโต 8% จากช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว หรือคิดเป็นการเติบโต 2% จากสิ้นปกี่อนหน้า  

ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมียอดสินเชื่อใหม่เติบโตในอัตราเฉลี่ย 5% ต่อปีในช่วงปี 
2566-2567 โดยการเติบโตนั้นมีปัจจัยสนับสนุนมาจากกลยุทธ์ทางด้านการตลาดและความ
ต้องการรถบรรทุกที่เติบโตสอดคล้องไปกับเศรษฐกิจที่ค่อย ๆ ฟื้นตัว ในปีนี้บริษัทได้เริ่มขยาย
ธุรกิจไปสู่ธุรกิจสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันให้กับฐานลูกค้าเดิมของบริษัท ซึ่งธุรกิจใหม่
ดังกล่าวจะช่วยสนับสนุนการเติบโตของยอดสินเชื่อและลดแรงกดดันด้านอัตราดอกเบี้ยรับจาก
สถานการณ์การแข่งขันในอุตสาหกรรมสินเชื่อเช่าซ้ือที่ยังคงมีความรุนแรงได้  

ในแง่ของคุณภาพสินทรัพย์น้ัน นโยบายการเติบโตของสินเชื่ออย่างระมัดระวังของบริษัทรวมท้ัง
การจัดเก็บหนี้อย่างมีประสิทธิภาพในช่วง 2 ปีที่ผ่านมาส่งผลให้คุณภาพสินทรัพย์ปรับตัวดีขึ้น 
โดยอัตราส่วนลูกหนี้ที่มีการด้อยค่าด้านเครดิตหรือลูกหนี้ชั้นที่ 3 (NPL) ต่อสินเชื่อรวม (NPL 
Ratio) ปรับลดลงมาอยู่ที่ระดับ 2.6% ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2566 จาก 3.8% ณ สิ้นปี 
2564 ในมุมองของทริสเรทติ้ง NPL อาจจะมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นจากการท่ีบริษัทขยายสินเชื่อ

  

บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 72/2566 
 28 มิถุนายน 2566 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 23/05/66 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/04/63 A- Stable 
14/03/62 A- Alert Negative 
19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 

 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ในเชิงรุกภายใต้สภาพแวดล้อมที่มีการแข่งขันอย่างรุนแรงและเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน อย่างไรก็ตาม การเพิ่มขึ้นของ NPL นั้นยังอยู่ในวิสัยท่ี
บริหารจัดการได้ 

ฐานทุนของบริษัทซ่ึงประเมินโดยอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยง (RAC) อยู่ในระดับ ‘เข้มแข็ง’ โดยอยู่ท่ีระดับ 23% ณ สิ้นไตรมาสแรกของปี 2566 
ความสามารถในการสร้างรายได้ซ่ึงประเมินด้วยอัตราส่วนกำไรก่อนภาษีเงินได้ต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ย (EBT/ARWA) ยังคงอยู่ท่ีระดับ ‘ปานกลาง’ ท่ี 
4% (เมื่อปรับให้เป็นอัตราส่วนเต็มปี) ในไตรมาสแรกของปี 2566 ท้ังฐานทุนและความสามารถในการทำกำไรยังคงเป็นปัจจัยท่ีสนับสนุนอันดับเครดิต
ในปัจจุบัน ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าอัตราส่วน RAC และ EBT/ARWA ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับท่ีแข็งแรงในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า 

บริษัทมีกำไรสุทธิอยู่ที่ 1.8 พันล้านบาทในปี 2565 หรือเพิ่มขึ้น 2.5% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และ 450 ล้านบาทในไตรมาสแรกของปี 2566 ซ่ึง
เป็นระดับเดียวกันกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยเป็นผลจากการท่ีบริษัทสามารถรักษาส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยไว้ได้ ซ่ึงช่วยบรรเทาค่าใช้จ่ายผลขาดทุน
ด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นท่ีเพิ่มขึ้นและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานท่ีเพิ่มสูงขึ้น  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสถานะเงินทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ี  ‘เพียงพอ’ เนื่องจากบริษัทสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ทั้งจากตลาด  
ตราสารหนี้และตลาดตราสารทุน รวมท้ังยังมีวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินท่ึค่อนข้างกระจายตัวซ่ึงช่วยสนับสนุนการขยายธุรกิจของบริษัทได ้

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะทางการตลาดตลอดจนฐานทุน 
และความสามารถในการสร้างผลกำไรในระดับปัจจุบันเอาไว้ได้ นอกจากนี้ แนวโน้มอันดับเครดิตยังสะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่า  
บริษัทจะสามารถบริหารคุณภาพสินทรัพย์ให้อยู่ในระดับท่ียอมรับได้ท่ามกลางสภาพเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจได้รับการปรับเพ่ิมขึ้นหากฐานทุนมีความแข็งแกร่งขึ้นอย่างมีนัยสำคัญโดยอัตราส่วน RAC ทรงตัวอยู่ในระดับเกินกว่า 
25% อย่างต่อเนื่อง ในขณะท่ีอันดับเครดิตองค์กรอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากอันดับเครดิตของบริษัททุนธนชาตได้รับการปรับเพิ่มขึ้น ในทางตรงกัน
ข้าม อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจถูกปรับลดลงหากสถานะเงินทุนของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจนกระทั่งอัตราส่วน RAC ลดลงต่ำกว่า
ระดับ 12% และ/หรือคุณภาพสินเชื่อถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญจนทำให้ EBT/ARWA อยู่ที่ระดับต่ำกว่า 1.5% นอกจากนี้ การปรับลดอันดับเครดิต
ของบริษัททุนธนชาตอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่ออันดับเครดิตของบริษัทได้ด้วยเช่นกัน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ราชธานีลิสซิ่ง จำกัด (มหาชน) (THANI) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
THANI237A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 486.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI23NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,439 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 593.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
THANI24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
THANI251B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI254A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI255A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 593 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI25DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI25DB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI262B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
THANI274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,000 ล้านบาท และหุ้นกู้สำรองเพื่อการเสนอขายเพิ่มเติม (Over-allotment)  
ในวงเงินไม่เกิน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี 6 เดือน 

A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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